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Pozicija Kiekis Kaina, EUR Verté, EUR Vertés pokytis** Dalis portfelyje
APGI1L 367 2.66 976.22 +5.98% 17,67%
GRG1L 498 0.84 418.32 +28.86% 7,57%
OLF1R 92 6.81 626.52 -3.70% 11,34%
LNA1L 700 0.68 476.00 -3.41% 8,61%
VLP1L 250 1.85 462.5 +20.13% 8,37%
CTS1L 300 1.700 510.00 -2.30% 9,23%
TALLT 300 0.65 195.00 -32.39% 3,53%

RESI 30 15.85 475.50 -20.28% 8,60%
FBEOS* 14.4834 35.44 513.29 +2.59% 9,29%

Grynieji pinigai ir ekvivalentai 850.84 +19.06% 15,40%
I § vi 552615 +1.63%0 100.00%

* Finasta“ Besivystancios Europos obligacijy subfondas
** Lyginant su 2013 lapkricio 23d.
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Lyginamojo indekso (Benchmark) sudétis per ataskaitinj laikotarpj pasikeité. Dabartiné Benchmark sudétis
55%(75%) - OMXBBGI, 5% - 3 mén. VILIBOR, 20% - AB “Finasta” besivystancios Europos obligacijy subfondo lyginamasis
indeksas (0,5 * JP Morgan Euro Emerging Markets Bond Index Diversified Europe (JP Morgan Euro EMBI Diversified
Europe) + 0,4 * JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Broad Europe (CEMBI Broad Europe) + 0,1 *
VILIBOR 1 Month), 20% - DWG/S&P SmallCap 600 Index.

SIF vieneto verté ataskaitinio laikotarpio pradZioje (2013-11-23) lenké lyginamajj indeksa 0.00%, o
laikotarpio pabaigoje (2014-11-23) SIF vieneto verté lenké lyginamajj indeksg 4.81%.
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Lapkricio ménesj ,,Apranga“ valdybos pirmininkas Darius Mockus per susijusig bendrove ,,Minvista“ jsigijo ,Aprangos”
jmoneés akcijy uz 283 658 eury.

2014.11.03 ,Aprangos” grupeés apyvarta 2014 m. spalic

»Aprangos” grupés tinklo mazmeniné prekiy apyvarta (su PVM) 2014 m. spalio ménesj sudaré 62,0 min. lity (18,0 min.
eury) ir buvo 14,1% didesné nei 2013 m. spalio ménesio apyvarta.

2014 m. sausio — spalio ménesiais ,Aprangos” grupés tinklo mazmeniné prekiy apyvarta (su PVM) sudaré 518,0 min. lity
(150,0 min. eury), arba 9,2% daugiau nei 2013 mety atitinkamu laikotarpiu.

»Aprangos” grupés tinklo apyvarta 2014 m. sausio-spalio ménesiais, lyginant su atitinkamu 2013 mety laikotarpiu,
Lietuvoje padidéjo 4,7%, Latvijoje 15,0%, o Estijoje 20,6%.

Dabartiniu metu ,Aprangos” grupé Baltijos Salyse valdo 160 parduotuviy tinklg, kuriy plotas sudaro 73,2 tlkst. kv. m..
Lyginant su tuo paciu praeity mety laikotarpiu parduotuviy plotas iSaugo 5,2%.
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Per 8-osios valdybos kadencijos metus APB , Apranga“ portfeliui atnesé +5,98% uzdarbio.

Kaip matome, sausio ménesj ,,Apranga“ smarkiai pasoko j virSy kartu su visa rinka. Véliau sekeé atsitraukimas. Visy pirma,
vasario ménesj ,Apranga“ Group paskelbé metinius veiklos rezultatus. Lyginant su 2012m. jmonés apyvarta iSaugo
10,3%, o pelnas paaugo 3,2%. Tai sulauké neigiamos reakcijos rinkoje, nes pelnas neaugo taip sparciai kaip apyvarta.
Antra kritimo prieZastis- neramumais Ukrainoje, kurie paveiké visg Baltijos rinkg. Kadangi Salutiniai jvykiai tiesiogiai
nepaveiké jmonés, kovo pabaigoje situacija normalizavosi.

Nors finansiniai rodikliai ir geri taiau pasirodo neigiami Zenklai. 9 ménesiy ataskaitoje pajamos paaugo 7,8%, pelnas
padidéjo 1,8% lyginant su 2013 mety 9 ménesiy ataskaita. Stebint ketvirtinius duomenis pardavimy savikaina bei
bendrosios ir administracinés sgnaudos paaugo kiek sparciau nei pajamos, tad natdraliai EBITDA pelno augimas buvo
maZesnis uZ pajamy, na o dél tos pacios prieZasties kiek smukteléjo grynasis pelnas. Kadangi grupés pajamos paaugo, na
o pelnai paaugo arba léciau arba kiek sumazéjo, tad nenuostabu, jog smukteléjo pelningumai. EBITDA pelningumas per
minima laikotarpj krito nuo 16,1 iki 15,5 procenty, o grynasis susitrauké nuo 10,7 iki 10,1 procento.

DZiugina keletas teigiamy veiksniy apie ,,Aprangos” jmone. Visy pirma, atliekami vadovy sandoriai. Tiksliau tariant,
»Aprangos” valdybos pirmininkas Darius Mockus per susijusig bendrove ,Minvista“ kiekvieng ménesj didina turimy
akcijy skaiciy pirkdamas jmonés akcijas dideliais kiekis. Tai, Zinoma ,sglygoja didesne apyvartg rinkoje, o taip pat reiskia,
jog vadovas tiki jmonés veikla ir perspektyvomis. Taip pat, ,Aprangos” grupé didina savo matomuma rinkoje
atidarydama vis daugiau naujy parduotuviy ir pasitlydama naujy prekés Zenkly. Per metus parduotuviy skaicius iSaugo
nuo 148 iki 160 parduotuviy, o veiklg pradéjo nauji prekiniai Zenklai tokie kaip: ,Burberry”, ,Tommy Hilfiger”, ,, Weekend
MaxMara“, ,,Armani Jeans”, ,City“, ,Massimo Dutti“.

Ateinantiems 2015 metams , Apranga“ grupés vadovybé prognozuoja didesne apyvartg, daugiau parduotuviy bei
mazesnes investicijas. Visy pirma bus siekiama pasiekti 704 min. Lt (204 min. Eur) apyvartg (su PVM), o tai mazdaug 10%
daugiau, nei laukiama Siy mety apyvarta. 2015 metais ,,Aprangos” grupé planuoja atidaryti ar rekonstruoti 16—20
parduotuviy. Taip pat ketinama investuoti apie 20 min. Lt kai Siais metais investicijos siekia 32 min. Lt.
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Per 2014 m. devynis ménesius jmoniy grupé (AB ,,GRIGISKES“, UAB , Baltwood*, AB ,Klaipédos kartonas”, PAT ,Mena
Pak“ bei UAB ,Klaipéda recycling®), pasieké 261,8 min. Lt konsoliduotg pardavimo apyvarta. Tai yra 17,4 min. lity (7,1 %)
daugiau nei per devynis 2013 m. ménesius. Tuo metu bendrovés pardavimas sieké 123,7 min. Lt , t.y. 15,3 min. lity (
14,1 % ) daugiau nei prie$ metus.

Per 2014 m. devynis ménesius grupé uzdirbo 18,9 min. Lt pelno prie$ mokescius ir tai yra 7,1 min. Lt (60,9 %) daugiau
nei per devynis 2013 m. ménesius. Bendrové uZdirbo 8,4 min. Lt pelno prie$ apmokestinimg, t.y. 2,3 min. Lt (38,7 %)
daugiau nei per devynis 2013 m. ménesius.

Grupés ir Bendrovés EBITDA rodiklis palyginti su 2013 m. devyniais ménesiais, augo atitinkamai 25,3 % ir 13,7 %. Tai yra
per 2014 m. devynis ménesius Grupés EBITDA — 41,1 min. Lt, Bendrovés — 20,1 min. Lt.

AB GRIGISKES jmoniy grupés démesys ir itekliai $iais metais skiriami trims didZiausiems projektams: dviejy naujy
biokatiliniy Vilniuje ir Klaipédoje bei naujos popieriaus gamybos masinos statyby projektams. Naujoji AB , Klaipédos
kartonas“ biokatiliné pradéjo darba 2014 m. viduryje. Sios investicijos nauda gamtines dujas pakei¢iant biokuru turi
rysky poveikj dukterinés bendrovés ir visos grupés rezultatams. Tai atsispinti devyniy ménesiy rezultatuose. Paskelbus
rezultatus, rinkos dalyviai reagavo ir akcijy kaina pakilo.

2014 m. spalio ménesj pilnai uzbaigtas ir AB GRIGISKES biokatilinés Vilniuje statyby projektas. Sios katilinés statybos
bendrovei i$ viso atsiéjo 12,6 min. Lt, tame tarpe buvo gauta visa maksimali galima 5,95 min. Lt dydZio subsidija.
Naujosios AB GRIGISKES biokatilinés galingumas yra 12 MW. Sios katilinés gaminama $ilumos energijg planuojama
naudoti augancio gamybinio pajégumo poreikiams tenkinti. Konkreciai — statomos naujosios popieriaus gamybos
masinos gamybiniams poreikiams. Sios linijos statybos vyksta pilnu tempu, gaminti produkcija ja pradés jau 2014-2015
m. sanddroje.
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2013 mety gruodzio mén. paskelbtas labai optimistiskai planuojamas 2014 mety biudZetas, kuriame buvo teigiama, jog
jmoniy grupés pelnas prieS mokescius augs iki 20 min. Lt (net 49 proc.). 2013m. pasieké rezultatus, kokie buvo
prognozuojami. Sios Zinios teigiamai paveiké rinka- kaina iki pat vasario pabaigos augo apie 20proc.

Kainos kilimg sustabdé Ukrainos krizé, kuri paveikia Baltijos akcijy birZg. Kovo pradZioje kaina smarkiai krito. Neramumai
birZoje priverté investuojus pardavinéti akijas. Didelis akcijy kiekis numusé kaing. Kovo 14 dieng buvo pasiektos(jau
beveik galima teigti) 2014m. mety Zemumos (0,690 eury). Valdyba, atlikusi iSsamig jmonés analize, nusprendé,jog tai
perspektyvi jmoné ir gera investicija. Dél Sios prieZasties pasinaudojome rinkoje susiklosciusia situacija — akcijy kainos
kritimu ir kovo 5 dieng nusipirkome dar 260 akcijy po 0,767 euro uZ kiekvieng.

2014m. Grigiskés nusprendé iSmokéti uz 2013 metus 3 285 000 Lt dividendy (0,05 Lt uz vieng akcijg), 2012m. buvo
mokama 0,018Lt akcijai.

Nuo geguzés mén. vidurio kaina vél pradéjo sparciai kilti. Mlsy nuomone, nebuvo svarbiy naujieny, kurios galéjo lemtii
kilima. Akcijy kaina atsistaté iki prieskrizinj ( pries Ukrainos krize) laikotarpj ir kilo toliau. BirZelio 30 dieng pardavéme
dalj akcijy (300 akcijy po 0,806EUR.), norédami uzfiksuoti pelna. Liepos pabaigoje pasieké musy kadencijos pikg -
0,845EUR.

Rugpjlcio pradZioje visa rinka reagavo j naujienas susijusias su Ukrainoje besitesianciais neramumais, todél ir Bendrovés
akcijy kaina krito. Rugséjo mén. kaina atsistaté, buvo pranesti puikys 1-8mén. veiklos zezultatai. Galima apibendrinti, jog
visos UAB , Grigiskés” per valdybos kadencijos laikotarpj buvo labai geros ir rodé 2013m. virSijancius rodiklius. Spalio
men. akcijy kaina koregavosi. Per visg valdybos kadancijos laikotarps kaina paaugo apie 30 proc.

Vilniaus Universiteto Studenty Investicinis Fondas
Puslapis 75 21

El. pastas: info@vusif.lt Daugiau skaitykite: http://www.vusif.It/

Si ataskaita néra skatinimas uzsiimti investavimo veikla, $ioje ataskaitoje pateikiama informacija ar jos dalis neturi bati laikoma

rekomendacija pirkti ir (ar) parduoti vertybinius popierius


mailto:info@vusif.lt
http://www.vusif.lt/

VU Studentu

e Valdybos veiklos ataskaita

JSC “Olainfarm”
® OLFIR

7.000 -

5.950 -

£.900 -
6.850
-1,16%
6'800_‘YT'7‘1_.T1111ir]|(ITFYYIVTI;TI
23 25 27 23 31 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
100.07 g iekis 5
w0
50.0 - g
4
;E
0.0 1 1 L L

Spalio 25, 2014

Spalio 27-31 dienomis kompanija dalyvavo susitikime su investuotojais, kuriems pristaté naujausius kompanijos
rezultatus, dabartine situacijg, bei ateities llikescius. Renginio metu demonstruotg prezentacijg galite rasti Nasdag OMX
Baltic puslapyje prie Olainfarm praneSimuy.

Lapkric¢cio 13, 2014
JSC ,,Olainfarm” pranesé, kad Lapkri¢io 12 dieng gautas atsistatydinimo rastas i$ Stebétojy Tarybos narés Elena Dudko.
Lapkric¢cio 14, 2014

Kompanijos valdyba nutaré susaukti neeilinj akcininky susirinkimg Gruodzio 17 dieng, kuriame bus apZvelgti Sie
klausimai:

9 Stebétojy tarybos rinkimai

9 staty pakeitimai ir galutinis nominalios vertés keitimas i$ laty j eurus.

9 Dél atskiro 2013 mety metinés finansinés ataskaitos patvirtinimo, sudaryto pagal ES priimtus tarptautinius
finansinés atskaitomybés standartus.

Lapkric¢io 14, 2014

Paskelbti preliminaris Spalio ménesio pardavimy rezultatai. Kompanija pardavé produkcijos uz 8.29 min. eury, t.y 3%
matziau, nei praéjusiy mety spalj. DidZiausig teigiama pokytj lyginant su praéjusiy mety spaliu galime matyti Rusijoje
(+55%), Latvijoje (22%), Italijoje (383%), tuo tarpu neigiami pokyciai dare jtakg suprastéjusiems rezultatams yra Ukraina
(-62%) ir Kazachstanas (-67%). Per pirmus 10 Siy mety ménesiy konsoliduoti pardavimai yra 78.49 min. Eury, ir tai yra
25% daugiau nei praéjusiy mety Sausio -Spalio ménesiais.
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Per 8-tos valdybos kadencijg pasiekti JSC “Olainfarm* rezultatai yra geriausi per visg kompanijos istorijg. Tiesa to
nesimato i$ akcijos kainos grafiko, per metus JSC ,,Olainfarm* akcijos kaina nukrito — 3.7%. Pagrindiné to prieZastis yra
jtampa pagrindinés kompanijos rinkose — Rusijoje ir Ukrainoje.

Kovo ménesj prasidéjo kainos korekcija, po to, kai Rusija aneksavo Krymo pusiasalj. Rusija ir Ukraina sudaro ~50%
kompanijos pardavimy, todél akcijy pardavéjai mané, kad tai duos didZiulj neigiamg efektg kompanijos rezultatams. Prie
tos pacios korekcijos galéjo prisidéti ir dar keletas nepalankiy Ziniy investuotojams: nuspresta nemoketi dividendy, bei
blogesni nei praéjusiy mety Q4 rezultatai. Visos Sios naujienos buvo paskelbtos Kovg ir Baland;.

GeguZe aprimus jtampai Ukrainoje rinkoje vél atsirado teigiamos nuotaikos. Prie to prisidéjo ir naujiena apie tai, kad per
BalandZio ir GeguZzés ménesius kompanijos pardavimai iSaugo atitinkamai 76% ir 121%.

Prasidéjes karas ryty Ukrainoje, blogéjanti Rusijos ekonominé padeétis, bei sulétéjes kompanijos pardavimy augimas
antroje mety puséje neleido kainai augti dar sparciau. Be to dél neaiskios situacijos rytuose JSC ,,Olainfarm” pirma karta
per savo istorijg nurasé 1,076mln. Eury atidéjiniams dél gautiny sumuy i$ Rusijos ir Ukrainos.

Nors JSC ,,Olainfarm“ rezultatai virsijo analitiky prognozes, juos temdo situacija rytuose. Kompanija vis primena, kad
situacija Rusijoje ir Ukrainoje jiems pelningai dirbti tikrai netrukdo ir net planuoja plétra. Su Latvijos vyriausybe jau yra
sutarta, kad per 5 metus kapitalo plétros programai JSC ,Olainfarm“ gali isleisti net 36 min. Eury ir nuo jy nemokéti
mokesciy. Artimiausiems dvejiems metams kompanija sustabdé dividendy mokéjimg, nes planuoja investicijas kurios
sieks apie 15mln. Eury. Bus statoma nauja vaisty (Adaptol, Etacizin and PASA) sintetinimo gamykla, didinamas energijos
efektyvumas ir naujinami vandens valymo jrengimai. Per metus kompanija dar labiau diversifikavo savo vaisty
asortimenty, bei jzengé j keletg naujy rinky. Dabar 10 geriausiai parduodamy produkty sudaro maziau nei 90% visy
pardavimy, o pardavinéjama produkcija jau ir Mongolijoje, Albanijoje, Kosove, bei triksta labai nedaug, kad baty
pardavinéjama ir Turkijoje.
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Pateikti eilinio visuotinio AB "Linas Agro Group" akcininky susirinkimo, jvykusio 2014 m. spalio 30 d., sprendimai.
Susirinkime nutarta dividendams uz finansinius metus, pasibaigusius 2014 m. birZelio 30 d., paskirti 4 997 585 Lt
(1447 400,66 EUR), kas sudaro 0,0316 Lt (0,00915 EUR) vienai Bendrovés akcijai. Taip pat visuotinis AB ,Linas Agro
Group“ akcininky susirinkimas patvirtino AB , Linas Agro Group” finansines ataskaitas, konsoliduotgjj metinj pranesimag
bei nepriklausomo auditoriaus iSvadg uz finansinius metus, pasibaigusius 2014 m. birZelio 30 d.

2014-10-30

Pateikta dividendy mokéjimo tvarka. PraneSime nurodoma, kad numatyto dydZio dividendus uz turimg akcijy skaiciy
gaus tie asmenys, kurie deSimtos darbo dienos po sprendimg dél dividendy mokéjimo priémusio visuotinio akcininky
susirinkimo pabaigoje, t. y. 2014 m. lapkricio 13 d. bus AB , Linas Agro Group” akcininkai.
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AB ,Linas Agro Group” akcijy verté per visg astuntosios valdybos kadencijg nukrito -3,41%. Akcijos augimo galimybéms
Siuo laikotarpiu neigiamos jtakos turéjo iSorinés aplinkos sglygos — tai pasaulinés griudy kainos kritimas bei afrikinio

......

Kadangi pagrindinis AB ,Linas Agro Group” veiklos segmentas, generuojantis daugiau nei puse pajamuy, yra grady ir
Zaliavy pasarams paruoSimas ir pardavimas, o viena i$ Siam segmentui priklausanciy veikly yra -Zaliavos pasarams,
nustatyti kiauliy maro Zidiniai ir priimti prevenciniai sprendimai kiauliy maro plitimui apriboti neigiamai veiké
investuotojy lukescius dél galimai mazésiancios AB , Linas Agro Group” produkcijos paklausos.

Kaip minéta, neigiamos jtakos turéjo ir pasauliniy gridy kainy kritimas. Dél gero pasaulinio gridy derliaus ir nedideliy
supirkimo kainy 2013 dkininkai nebuvo linke aktyviai pardavinéti grady. Tik spalio — gruodZio ménesiais pakilus gridy
kainoms, Gkininkai pradéjo aktyviau juos pardavinéti, o Grupé juos pirko. Siuo atveju dalis pelningy gridy pardavimo
kontrakty nusikélé j antrajj finansiniy mety pusmet;j. Taip pat dél gero pasaulinio gridy derliaus iSaugo konkurencija su
kitais eksporto regionais (Prancizija, Ukraina, Rusija), todél krito prekybos marzos.

Pasauliniy grady kainy kritimas Grupés rezultatus veiké ne tik 2013 mety pabaigoje, taciau ir Siuo metu yra aktualus
gausaus grady derliaus klausimas. Pagal Zemés tkio ministerijos duomenis vien Lietuvoje $iemet prikulta ketvirtadaliu
daugiau gridy nei jprastais metais - i$ viso 4,5 min. tony gridy. Planuojama, kad salis Siemet eksportuos apie 60%
prikulty grady, todél kvieciy supirkimo kainos kritimas gali neigiamai atsiliepti prekyba griidais uzsiimanc¢ioms jmonéms.

Astuntosios valdybos kadencijos laikotarpiu AB , Linas Agro Group” veiké ne tik iSorinés aplinkos veiksniai, taciau ir
reikSmingi vidiniai pokyciai — jmoné, 2013 m. jsigijusi diZiausig Latvijos paukstienos gamintojg AS ,,Putnu fabrika Kekava ,
o nuo 2014 mety ir SIA , Lielzeltini“, SIA ,Broileks” bei SIA ,,Cerova“ jsteigé naujg veiklos segmentg — maisto produkty
gamybag, kurio veiklos paima mésine paukstininkyste ir broileriy auginima, kiausiniy bei vis¢iuky pardavima.
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AB ,City Service®“
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Ataskaitiniu laikotarpiu naujieny nebuvo.

Metiné AB ,City service"“ apzvalga
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AB ,,City service” tai vienintelé baltijos birZos kompanija, kurios akcijos buvo nujai jtrauktos j valdybos portfelj per Siuos
metus (2013 lapkritis — 2014 lapkritis), kity kompanijy i$ baltijos birZos akcijy buvo tik pasipildyta.

City service kompanija patikéjome, nes Si jmoné sparciai pradéjo plésti savo veiklg, jZengé j nauja rinkg — Ispanija. Taip
pat po prasidéjusiy neramumy Ukrainoje ir Rusijoje , City service” pradéjo mazinti savo paslaugy dalj Rusijos rinkoje, is
ten gauna vis maZiau ir maZiau pajamy. Ispanijoje dél dideliy jéjimo j naujg rinkg kasty vis dar patiriamas nuostolis, bet
jis kompensuojamas i$ pajamy baltijos Salyse, kurios yra didziausios.
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Per puse 2014 mety ,,City service” padidino savo pajamas 30%. Tikime, kad ,,City service” pavyks ir toliau vykdyti savo
uzsibréztus tikslus: sumazinti rizikg ir beveik visiskai iSeiti iS Rusijos rinkos, taip pat sékmingai jsitvirtinki Ispanijos rinkoje
ir pradéti generuoti pelng toje rinkoje.

AB “Vil ky38kiy Pieniné”
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ParyZiuje vykusioje tarptautinéje maisto inovacijy parodoje SIAL 2014, svarbiausiame tokio pobudZio renginyje
pasaulyje, bendroveé AB Vilkyskiy pieniné pateko tarp inovatyviausiy maisto pramonés atstovy pasaulyje. Konkurso SIAL
Innovation profesionali vertinimo komisija i$ daugiau kaip 1500 dalyviy iSrinko net du Vilkyskiy pieninés gaminamus
produktus! AB Vilkyskiy pieniné, uZsienio rinkoms prisistatanti su prekiniu Zenklu ,Vilvi“, jvertinta uz kefyrg 330 g
pakuotéje bei lydytus sdrius, kurie visai neseniai buvo pristatyti Lietuvos vartotojams. Kefyro inovacija komisijos narius
suZavéjo tuo, kad Lietuvos gamintoja sugebéjo modernizuoti tradicinj produktg, iSradingai pateikti jj vartotojui
originalaus dizaino patogioje pakuotéje. Lydyti sdriai pripaZzinimg pelné uz skoniy palete bei pakuotés patraukluma — AB
Vilkyskiy pieniné Lietuvos vartotojams $j pavasarj pasidlé trijy skoniy lydytus sdrius — Maasdam, Mozzarella bei
Cioccolato. , Patekimas j ,SIAL Innovation” paviljong yra ne tik garbingas jvertinimas, bet ir puiki galimybé praplésti
partneriy tinklg“, - teigia AB Vilkyskiy pieninés generalinis direktorius Gintaras Bertasius. ,,SIAL Innovation® paviljonas
laikomas bene svarbiausia parodos dalimi.

20141110

2014 m. spalio ménesj bendrovés konsoliduoti pardavimai buvo 33,6 min. LTL (9,7 min. EUR) arba 10% maZesni negu
2013 m. spalio ménesj. Bendrovés pardavimai per 12 einamyjy ménesiy (2013 m. lapkricio mén. — 2014 m. spalio mén.)
buvo 375 min. LTL (108,6 min. EUR) arba 7% didesni negu lyginamuoju laikotarpiu pries metus (2012 m. lapkri¢io mén. —
2013 m. spalio mén.). Bendrovés pardavimai 2014 m. sausio - spalio mén. buvo 312,4 min. LTL (90,5 min. EUR) arba 3,5%
didesni negu per ta patj laikotarpj 2013 m.

2014 m. spalio ménesio apyvartos sumazéjimg lémé pasauliniy pieno produkty kainy kritimas. Taip pat apyvarta
sumazéjo dél Rusijos taikomo Zemés tkio produkty importo embargo.
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AB “VilkyS8kiy Pieniné” metiné apzvalga
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AB “Vilkyskiy Pieniné”, kaip ir turbit didZioji dalis Baltijos birzos kompanijy per Siuos metus kentéjo nuo neramumy
Ukrainoje. Per metus akcijos kaina pakilo 20,13% (dar iSmokéti ~4.5% dividendinj pajamingumg sieke dividendai).Visas
kainos kilimas buvo pasiektas per pirmus tris mety ménesius. Po to seke dideli neramumai Ukrainoje, bei pasaulinis
pieno kainy kritimas tik blogino situacija.

Metai prasidéjo jspadingu akcijos kainos kilimu, kurj paskatino 4Q rezultatai. Kadangi Rusija 2013 mety Spalio ménes;j
buvo paskelbusi pieno produkty embargg, visi tikéjosi suprastéjusiy ketvirto ketvircio rezultaty. Kompanija ne tik, kad
uzdirbo pelng, bet jis buvo didesnis net 30% lyginant su praéjusiy mety tuo paciu ketvirciu.

GeguZe, Birzelj ir Liepa visg akcijy rinkg uzpuolé letargo miegas, kompanijos rezultatai buvo labai tikétini, skelbti
pardavimy rezultatai geréjo, bet ne taip, kad stebinty investuotojus (+16% , +4% , +6%).

Rugpjicio ménesj Rusija paskelbé atsakg j ES paskelbtas sankcijas metams laiko uZzdrausdama daugelj maisto produkty,
tarp jy ir pieno produktus, i$ ES Saliy. Per keletg dieny akcijos kaina nuriedéjo ~14,5%. Didesnj kritima tikriausiai
sustabdé prisiminimai apie praéjusius metus ir tai, kad AB ,Vilkyskiy Pieniné“ su Siais draudimas tvarkosi visai sékmingai.

Kadangi tai nebuvo tik vienos valstybés pieno produkty uzdraudimas rinkoje atsirado pieno produkty perteklius is visos
ES, kuris labai greitai numusé pasaulines pieno produkcijos kainas. Rugpjicio ir Rugséjo meénesiy pardavimy rezultatuose
(atitinkamai -26% ir -34% lyginant su tuo paciu laikotarpiu pernai) pokyciai buvo atspindéti daugiausiai Rusijos rinkos
netekimo (apie 30% visy kompanijos pardavimy), nors kompanija savo praneSimuose akcentavo, kad didZiausia jtaka yra
dél pasauliniy pieno produkty kainy kritimo.

Spalio ménesio pardavimo rezultatai, bei paskelbta 9mén finansiné ataskaita labai nudZiugino investuotojus. Spalio
meénesj, aprimus pieno kainy kritimui, kompanijos pardavimai sumazéjo tik ~10%. Be to AB “Vilkyskiy Pieniné” vienintelé
i$ visy Baltijos akcijos birZoje listinguojamy pieniniy per trecigjj Siy mety ketvirtj uzdirbo pelng. Nors jprastai pieninéms
vasara yra tas metas, kai pelno marzos yra pacios didzZiausios.
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201411-05
Tallink Grupp paskelbé 2014 mety spalio ménesio statistikg

Spalio ménesio rezultatai investuotojams jpité Siek tiek pasitikéjimo. Nors yra jau¢iamas bendras srauty kritimas, taciau
$io kritimo greitis sulétéjo. Siy mety spalj keleiviy srautai sumazéjo 3,2 % t.y. buvo perveita 721,7 tikst. keleiviy, kai
pernai tuo paciu laikotarpiu keleiviy skaicius sieké 745,3 tikst. Labiausiai smuko Latvija — Svedija marruto apimtys —
buvo pervezta ~18 tiikst. keleiviy (29% kritimas) bei Suomija — Svedija mar$rutu buvo pervezta ~12 tikst. keleiviy maZiau
(5% kritimas). Vis délto, jauc¢iamas atsigavimas vienoje pagrindiniy krypciy t.y. Estija — Suomija, kurioje fiksuotas 1%
augimas. Estija — Svedija mar$ruto apimtys taip pat iSaugo, fiksuotas ~4% augimas.

Iki Siol auges kroviniy perveZzimas, spalio ménesj sulétéjo — fiksuotas 2,5% smukimas. Kaip ir keleiviy srauty atvejy taip ir
¢ia atitinkami marsrutai rodé vienodas tendencijas. Cia verta i$skirti Suomija — Svedija marsruto susitraukima 9% nuo 8,8
takst. iki 8 tlkst. bei Estija — Suomija marsruto augima 5% nuo 14,8 tikst. iki 15,6 tikst. Cargovienety.

Keleiviy transporto priemoniy pervezimas spalio ménesj islaiké tg pacig kryptj t.y. krito 2% nuo 89,6 tikst. Iki 87,9 tlkst.
Tam didZiausig jtaka turéjo sumazéjusios apimtys Latvija — Svedija marsrutu. Cia fiksuotas 37% susitraukimas nuo 8,2
takst. iki 5,2 tikst. Sio smukimo neatpirko net Estija — Suomija bei Estija — Svedija marsruty augimas 1% (nuo 66,6 tiikst.
iki 67,3 takst.) ir 12% ( nuo 5 takst. iki 5,7 tkst.) atitinkamai.

Jtakos rezultatams turéjo vykdoma laivy priezitra, dél kurios dalis laivy negaléjo plaukti savo marsrutais.
201411-11
Enn Pant prisijungia prie stebétojy tarybos, Janek Stalmeister tampa naujuoju CEO

Nuo 2015 mety sausio 1d.Enn Pant CEO pareigose pakeis Janek Stalmeister AB , T a |l | dinbdatis o 1999rmp. E.
Pant vadovaves bendrovei nuo 1996m. traukiasi ne i$ jmonés veiklos apskritai, o prisijungia prie stebétojy tarybos, kur
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toliau tobulins jmonés verslo strategijg. J. Stalmeister prisijunges prie kompanijos kilo karjeros laiptais kaip finansy
pataréjas, finansy direktorius, o nuo 2009 tapo CFO ir valdybos nariu.

201411-13
Paskelbti 2014 mety treciojo ketvircio finansiniai rezultatai

Kaip ir buvo galima tikétis is anksciau skelbty ménesiniy srauty statistiky, 3-ojo ketvircio rezultatai néra dZiuginantys.
Bendras keleiviy srautas lyginant su praéjusiy mety atitinkamu ketvirc¢iu smuko 5,8% nuo 2,72 min. iki 2,56 min. keleiviy.
Jmonés pajamos susitrauké 5,7% nuo 278,4 min. EUR iki 262,7 mIn. EUR. Tuo tarpu bendrovés EBITDA sumaZéjo beveik
12% nuo 72,5 min. EUR iki 64 mIn. EUR, o grynasis pelnas smuko beveik 18% nuo 44 min. EUR iki 36,2 miIn. EUR. Grynojo
pelno smukimui jtakos turéjo aktyviai vykdomos investicijos, iSaugusios 328% nuo 2,5 min. EUR iki 10,6 mIn. EUR, bei
spartesnis nusidéveéjimas, auges beveik 5% nuo 18,5 min. EUR iki 19,3 min. EUR. Tai vedé prie sumaZzéjusio pelno
tenkancio vienai akcijai (pastaryjy skaicius nekito) nuo 0,07 iki 0,05 EUR/akc.

Vis délto, ne viskas atrodo taip tragiSkai. Jmoné ir toliau sékmingai mazina savo skolas, lyginant su praéjusiy mety
treciuoju ketviréiu maZina neigiamus pinigy srautus, optimizuoja vykdomus marsrutus bei gauna didesnes pajamas i$
frachtavimo.
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Tai, kad Sie metai bendrovei nebuvo patys geriausi, puikiai indikuoja metinis akcijos kainos kitimo grafikas. Nuo pat
valdybos kadencijos pradzios teko susidurti su nelauktais Sokais. Ir nors po gruodZio ménesj skelbto laivo pardavimo
akcijos kaina grjzo j buvusias vézias, Stilis truko neilgai. Stagnuojantys jmonés rezultatai nedZiugino investuotojy, todél
kaina svyravo vietoje arba palengva ridenosi Zemyn.

DidZiausi Sokai buvo sukelti iSorinés aplinkos — neramumy Ukrainoje. RySkesné Zinia apie esancius neramumus stipriai
isSggsdindavo investuotojus, kurie skubédavo iSsiparduoti. Vis délto, Si panika is dalies yra pateisinama. Dél politiniy
neramumy rusy keleiviy sumazéjo net 25%, o tai juntamai atsiliepé ir bendriems keleiviy srautams.
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Dar viena silpny rezultaty priezZastis — suintensyvéjusi konkurencija Siauriniame Baltijos jaros regione. Stipriai
spaudZiantis marzoms, jmoné buvo priversta ieskoti sprendimy kaip bity galima efektyvinti veiklg. Dél to buvo
frachtuojama daugiau laivy, siekiama sumazinti patiriamus kastus, optimizuojami marsrutai.

Taip pat trumpuoju laikotarpiu rezultatus neigiamai paveiké iSaugusios investicijos ir laivy nusidévéjimas. Vis délto,
nematzai didindama investicijas, jmoné kuria konkurencinj pranasuma, kuris turéty atsipirkti ilguoju laikotarpiu. Todél
galima teigti, kad bendrové Siemet einamyjy rezultaty saskaita staté pagrindg ant kurio planuoja augti ateityje.

Altisource Residential Corporation (RESI)
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201411-04
Altisource Residential Corporation pranesé 3-ojo ketvircio rezultatus

Kompanijos pajamos ataskaitiniu laikotarpiu buvo $109 min. t.y. 452% daugiau nei praéjusiy mety atitinkamu
laikotarpiu, tadiau ~7% mazesnés nei praéjusj ketvirtj. Grynasis pelnas sudaré $37.7 min. arba $0.66 akcijai. Praéjusiy
mety atitinkamu laikotarpiu pelnas buvo $13.7 min. arba $0.53 akcijai. Vis délto, tai yra prastesnis rezultatas nei antrg
iy mety ketvirtj, kai grynasis pelnas sudaré $67.8 min. arba $1.18 akcijai.

Taip pat jmoné sugeneravo $38.7 min. mokestiniy pajamy, 46% daugiau nei praéjusj ketvirtj ($26.5 mlin.). Sios augancios
apmokestinamos pajamos skatina bendrove ir toliau stabiliai didinti mokamus dividendus. Panasu, kad Sis augimas
neturéty sustoti: kompanija ir toliau sékmingai tvarkosi su savo nemokiy hipotekos paskoly portfeliu — §j ketvirtj
iSspresta 1510 paskoly t.y. 31 % daugiau nei praéjusj ketvirtj. Potencialo plétimuisi taip pat netriksta — buvo jsigytas
portfelis, sudarytas 1289 nemokiy hipotekos paskoly, kurio verté yra $320.7 min.

Nors jmonés rezultatai geréja, taciau augimo tempai stipriai nepateisino rinkos lukesciy, todél akcijos kaina prekybos
dieng krito ~10%.

20141112
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Viena is susijusiy su Altisource Residential Corporation jmoniy - Altisource Portfolio Solutions pranesé, jog nebeteiks
skolintojo dengiamo draudimo (angl. lender placed insurance). Tai sudaré nemazg dalj jmonés pajamy ir tikimasi, kad
jos pelnas akcijai turéty kristi apie $0.50-$0.65. Si Zinia neigiamai paveiké ir RESI — akcija prekybos dieng pigo 5,4%.

Altisource Residetial Corporationmetiné apzvalga
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Altisource Residential Corporation —misy portfelio naujoké. Ja jsigijome rugséjo 8d. uz $25.00 ir iki lapkricio 22d. ji
sugeneravo beveik -19% ,,gragza“, nors atsizvelgus j dolerio kurso augima euro atzvilgiu ir iSmokétus dividendus Sis
nuostolis yra maZesnis.

Pagrindiniai veiksniai Iéme akcijos kainos smukimg — neigiamas informacijos srautas apie susijusias jmones Ocwen
Financial (OCN) ir Altisource Portfolio Solutions bei prastesni nei tikétasi ketvirtiniai rezultatai. Sias 3 pagrindines
naujienas puikiai iliustruoja kainos kitimo grafikas, rodantis kainos Suolius Zemyn bei aukstus raudonus stulpelius,
Zymincius masinj iSsipardavimg. Nepaisant nepalankios rinkos reakcijos, jmoné demonstruoja sparciai augancias
pajamas ir dividendy didinima (11% dividendy pajamingumas), naujy hipotekiniy paskoly portfeliy jsigijima bei stabilias
pelno marzas.

W RESI Price % Change
m OCHM Price % Change 30.00%

10.00%
-10.0%
-50.0%

-70.0%

Feb'14 Apr'14 Jun'14 Aug 14 Oct'14 Dec'4

Vertinant jmone galima isskirti pagrindinius jos pliusus ir minusus, apibendrinancius veikla. Tai kuo gi RESI skiriasi nuo
kity nekilnojamojo turto fondy (ang. REIT)? Pirmiausia, jmoné pasirinko kitokj verslo modelj siekiant uzdirbti is
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-~

2013m. lapkricio 23d. — 2014m. lapkricio 22d.

nekilnojamojo turto. Namy kainos JAV grjzta j prieskrizinj lygj, todél tradiciniams REIT‘ams, siekiantiems turéti daugiau
gyvenamuyjy namy tiesiogiai juos perkant, jsigijimo kastai didéja. Tuo tarpu, bankai dar turi nemazai nemokiy hipotekiniy
paskoly, kuriy mielai atsikratyty, todél ¢ia RESI randa savo nisg ir supirkinéja tokias paskolas véliau jas paversdama
valdomu nekilnojamuoju turtu. Taip yra sukuriamas konkurencinis pranasumas leidZiantis pigiau jsigyti , Zaliavy”. Vis
délto, paskoly restruktirizavimas ir portfelio susidedancio tik i$ gyvenamyjy namy suklrimas uZzima nemazai laiko, todél
jmonés uZauginty vaisiy teks dar palaukti.

Nepaisant turimo konkurencinio pranasumo, jmoné turi vieng didelj minusg — William Erbey yra tiek RESI, tiek Ocwen
jmoneés, Siuo metu atidziai priZidrimos dél savo vykdomos veiklos, valdybos pirmininkas. Be to, pastaroji jmoné
aptarnauja RESI paskolas, todél esant netinkamam paslaugy teikimui RESI gali nukentéti tiesiogiai. Taigi, Altisource
Residential yra ganétinai rizikinga jmoné, taciau sékmeés atveju galinti generuoti ypatingai aukstg grazg investuotojams.

Pagrindiniai Bal ti jos bir auo2013i11-2d ikiR0%4d41-23)at as kai t
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Indeksas/Akcijos 2014.09.23 20141023 +%

— OMX Tallinn 766,02 T3T 53372+
— OMX Riga 43272 416,92 -3 65+
= OMX Vilnius 458,40 45099 162+
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35,65
35,45
35,25
35,05
34,85

34,65

Per 8 valdybos darbo metus (2013-11-23 iki 2014-11-22) Finasta besivystancios Europos obligacijy subfondo verté pakilo
+2.59%
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At askaita parengta, remiantis Salti:!
www.finasta.com/lit/It;
www.nasdagomxbaltic.com;
www.traders.lIt
www.lb.lt
www.vz.lt
www.nasdag.com
www.google.com/finance

MOsy reméj as:

UNIVg
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Si ataskaita néra skatinimas uzsii mti i nvestavi mo v
bati | ai koma r ek ome n dvartybinjuspoperius.k t i ir (ar)

Pagarbiai

Val dybos pi
Gintaré VaikSnoraité

Valdybos nariai
Augusté Maciulyté
Laura Mociunaité
Giedrius Rupeika
Sarlinas Knie7a
Tadas Petkevicius

Vilniaus Universiteto Studenty Investicinis Fondas
Puslapis 21 i$ 21

El. pastas: info@vusif.lt Daugiau skaitykite: http://www.vusif.It/

Si ataskaita néra skatinimas uzsiimti investavimo veikla, $ioje ataskaitoje pateikiama informacija ar jos dalis neturi bati laikoma

rekomendacija pirkti ir (ar) parduoti vertybinius popierius


mailto:info@vusif.lt
http://www.vusif.lt/

