VILINIUS < INVEST

INVESTICIJY MUGE / INVESTMENT FAIR

Finansy rinkos ir jy analize
regioniniu bei globalumo
aspektu

dr. Audrius Dzikevicius
Andrius Suminas



TURINYS

Pagrindiniy investavimo regiony “sveikata”
Finansy rinky globalumas
Investuotojy klaidos

Kaip sudaryti portfelj “paprastam”
iInvestuotojui?

Kaip pasirinkti investicinius fondus?

VIINIUS= INVEST

INVESTICIJY MUGE / INVESTMENT FAIR



PAGRINDINIUY INVESTAVIMO
REGIONU "SVEIKATA”

Baltijos salys

Centrinés ir Ryty Europos salys
Euro zonos salys

Rusija

Azija

JAV

Lotyny Amerika



BALTIJOS SALYS

Lietuva 2008 2009 2010
BVP, % 6,1 5,5 4,0
VKI, % 11,5 8,0 11,0
Nedarb 5,0 5,5 6,0
as, %

Esminés jzvalgos:

OMX Baltic Benchmark G1, ~-50%
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Saltinis: Nasdag OMX

m Létéjanti ekonomika mazina bendroviy galimybes
uzdirbti pelno, tad juntamas didziulis spaudimas akcijy

kainoms;

m Greito ekonomineés padeties atsigavimo nesitikima, del
numatomo didziulio elektros kainy augimo, uzdarius

IAE.



CENTRINES IR RYTY EUROPOS
SALYS

Lenkija 2008 2009 2010 MSCI EME Index, ~-33%
Range [ 09/24/07 -["08/23/08  Upper  [Gine Chart .:Ilo--: sgs T T cCurency  JEUR W
P?I'ioﬁ| lD'ﬂl—. L:omar W.:HO” A q IT _
BVP, % | 5,4 4,3, 4,2 -
VKI, % 4,5 3,2 2,8
Trump' 619 619 613 i i L : : ; ; ; ; ; ; N
p.n., %
Esminés lévalgos_ Saltinis: bloomberg

m Leétéjantis ekonomikos augimas, auganti infliacija, nors_
tikimasi jos mazéjimo, augantis prekybos deficitas, mazejantys
mazmeniniai pardavimai, augantis nedarbas;

m Smarkiai kritusios akcijy kainos kol kas nevilioja investuotojy;

m Stipriausios Siandien atrodo centrinés Europos salys, tokios
kaip Lenkija.



EURO ZONOS SALYS

SXXP Index, ~-40%

[FX0P THDEX ide Page 1/7
09/19/08 nper i AVaS ]

Vokie- 2008 2009 2010
tija

BVP, % 1,9 1,6 2,1
VKI, % 2,9 2,3 1,8
ECB % 3,25 3,0 3,0

el

Esminés jzvalgos:

Saltinis: bloomberg

m Létéjantis ekonomikos augimas, infliacija émé mazéti
(~3,8%), mazéja pramoniné gamyba ir statybos

sektorius;

m Auga nedarbas, prognozuojamos recesijos Britanijai,.
Ispanijai, Vokietijai, didéja banky rezervy reikalavimai.



RUSIJA

Rusija 2008 2009 2010 RTS Index, ~-35%
Rangs | 09/24/07 -| 09/23/08 Upper [Line Chart Wrov avas [ [ | curency Juso W
period Paly W Lower Fore  Wwvag [ EEEE
BVP, % | 7,4 6,5 6,0 U T S R B S
VKI, % 14,1 11,5 9,4
CB, % 11,3 10,0 9,0

Esminés jzvalgos:

Saltinis: bloomberg

m Rusijos akcijy rinka smarkiai krito del pasaulinés kredito
krizés, geopolitinés rizikos augimo, krentancios naftos

kainos;

m Rusijos finansy sektorius tapo labai pazeidziamas dél
sumazejusio likvidumo, laukiama vidutiniy ir mazy,

banky bankrotu.



AZIJA

Kinija 2008 2009 2010 SHSZ 300 Index, ~-62%

FH52300 TNDEX ' GP - Line Chart ] Page 1/7
Fange | 09/19/07 -| 09/19/08 Upper |Line Chart W Mov. Avgs | | Currency  JCNY
Period  [Daily B Lower [iore W o, Aug 15 [DEvents |

BVP, % | 9,8 9,0 9,2 e

Last Price 20731

High on 10/16/07 687720
Average 4060.53
Low on 09¢18/08 189599

VKI, % | 6,5 4,3 4,0 N

CB, % 7,5 7,9 7,9
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Esmines lévalgos: Saltinis: bloomberg

m Kinijoje blogéja verslo situacija, tuo tarpu Indija parodeé
zenklius augimo rezultatus (pramoniné gamyba paaugo
7,1%);

m Kinijos eksporto augimas leteja, taip pat ir del stiprios Kinijos
valiutos, nors sparciai augo mazmeniniai pardavimai, kas
atspindi didéjancias realigsias gyventojy pajamas.



LOTYNUY AMERIKA

IBOV Index, ~-13%

TECV INDEX GP - Line Chart Page 1/7
09/18/08 C ] Currency

Brazilija | 2008 | 2009 | 2010
BVP, % | 4,6 3,6 4,2
VKI, % 5,7 5,2 3,8
O/N, % | 12,5 13,5 9,5

JJJJJ

Esminés jzvalgos:
m Spartesnis nei tikétasi BVP augimas, augantys mazmeniniai
pardavimai, auganti infliacija ir palikany normos;

m Didele priklausomybé nuo JAV, kadangi tikimasi JAV
ekonomikos atsigavimo, atitinkamai tikimasi ir augancios
zaliavy is Lotyny Amerikos saliy paklausos augimo.

Saltinis: bloomberg



JAV

S&P Index, ~-20%
GP - L

JAV 2008 2009 2010
BVP, % 0,8 1,1 2,5
VKI, % 3,7 2,4 2,5
FED, % 2,75 2,0 2,0
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Esminés jzvalgos:

m Giléjanti finansy krize, salyje neliko nei vieno stambaus
investicinio banko, bankrutavo didziausias mazmeninis

Saltinis: bloomberg

bankas (Washington Mutual Inc.);

m Toliau tesiasi NT rinkos krizé, giléja nedarbas, krenta
pramoniné gamyba, nors pastebéti vartotojy likesciy

geréjimo zenklai.




FINANSU RINKY GLOBALUMAS
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INVESTUOTOJUY KLAIDOS

Investavimo tikslas;
Laikas;
Rizikos tolerancija;

Turto alokacija (konservatyvus Vs agresyvus
investuotojas);

Perbalansavimas.
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LAIKAS

$32.04 1$ investicijos | S&P 500 indeksa augimas
1978 sausio 31 - 2006 sausio 31

$18.71

$6.78
$3.52

B o =

Investave visg periodg Praleista 10 geriausiy  Praleista 40 geriausiy Praleista 60 geriausiy  Praleista 90 geriausiy
dieny dieny dieny dieny

Saltinis: Swedbank \/| LNIUS INVEST
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RIZIKOS TOLERANCIJA

1y Conservative

o )

Age 0-5 Age 6-10 Age 11-15 Age |68 Age 19 and up

1) Moderate

Age 0-5 Age 6-10 Age 11-15 Age 16-18  Age 19 and up

3) Aggressive

Age 0-5 Age 6-10 Age 1115 Age 1618 Age |9and up

* Stock Funds * Bond Funds Short-Term Investments

Saltinis: Collegelnvest VH_NIUS’INVEST
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TURTO ALOKACIJA

Konservatyvus portfelis Agresyvus portfelis

-15 %

20-25 %
_ Obligacijos
70-75 % mAkcijos
Gryni pinigai

Saltinis: CollegeInvest \/| LN | US INVEST
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PERBALANSAVIMAS
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Saltinis: T. Rowe Price

Akcijos
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Pinigai

Obligacijos
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VIINIUS INVEST

INVESTICIJY MUGE / INVESTMENT FAIR



KAIP SUDARYTI PORTFEL]|
‘PAPRASTAM” INVESTUOTOJUI?

Akcijos Siz?gé
Opcionai
Obligacijos
Investiciniai
fondai
Pinigy rinkos priemoneés
Gryni pinigai
Maza
rizika

\/ILNIUS |NVEST
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KAIP PASIRINKTI INVESTICINIUS
FONDUS?

Valdymas Aptarnavimas
Kas valdo? Mokesciai
Kaip valdo? Ataskaitos
Kiek valdo? Pirkimas, pardavimas

Fondo graza
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SVARBIAUSI FONDO RODIKLIAI

Standartinis nuokrypis;
Alfa;

Beta;

Sarpo rodiklis;
Reitingas.
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STANDARTINIS NUOKRYPIS

Standartinis nuokrypis (paklaida) parodo duomeny
iSsibarstymo” lygj aplink vidurkj;

Investiciniuose fonduose standartinis nuokrypis parodo
tiketing pelno nukrypimg nuo tikétino grgzos vidurkio;
http://fonds.onvista.de/fondsmap/index.html

JF China 33,38% 31,43 % 1,95 %-

Fund 64,81%

JF 19,01 % 23,58 % -4,57 %-42,59%
Singapore

Fund
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ALFA

Ar geriau valdomas uz indeksg?

Alfa rodiklis = (vidutiné metiné portfelio grgza - nerizikinga
graza) — B*(vidutiné rinkos graza - nerizikinga graza)

Alfa > 0 (gerai)

Alfa < 0 (blogai)

JF China Fund alfa=3,64
JF Singapore Fund alfa=0,43
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BETA

Ar fondas rizikingesnis uz indeksg ?
Beta > 1 (rizikingesnis)
Beta < 1(maziau rizikingesnis uz indeksa)

JF China Fund beta=0,97
JF Singapore Fund beta=1,24 JF Sinaapore Fund
JF China Fund S
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100 - Performance over period
31/DB/05 3140508 2BA0ZHOT 3041107 31408404 JF A (acc) - USD —— 58.57%
Benchmark® /= 66,425,

Performance over period
137.26%
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SARPO RODIKLIS

Sarpo rodiklis parodo, ar investicijy rezultatus nuléme
sékmingi investiciniai sprendimai, patirtis ir pan., ar
tiesiog prisiimta aukstesné rizika.

Lyginant vien investicijy grazg nepagristai ignoruojama
prisimama rizika. Sarpo rodiklyje uzdirbtas pelnas
koreguojamas prisiimta rizika.

Sarpo rodiklis=(GraZza-graza be rizikos)/standartinis
nuokrypis

Patartina skaicCiuoti min. bent 3 mety (geriausig 10 m.)
JF China Fund beta=0,95

JF Singapore Fund beta=0,68

Sarpo rodiklis=>3 (puiku)
2 <=Sarpo rodiklis=<3 (labai gerai) VIINIUS= INVEST
1< =éarp0 rodiklis=<2 (gerai) INVESTICIJY MUGE / INVESTMENT FAIR



RE ITI N GAI ASOCIACIJA MOHN‘NBE{AH

Vertinami investiciniai fondai nuo 1-5 zvaigzduciy;
Turi buti bent 3 mety istorija;

Vertinamas grazos ir rizikos santykis;

Suskirstomi grupése ir jose lyginami;

FAA pradejo reitinguoti investicinius fondus NASDAQ OMX
Fondy Centre;
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SVARBU!

Rodikliai, reitingai parodo, kas buvo, o ne
kas bus. Be to, jie keicCiasi kas ménes;.
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KONTAKTALI

dr. Audrius DzikevicCius
mTel.: +370 616 46 431
m El.-pastas: audrius@pinigusrautas.l|t

Andrius Suminas
m Tel.:4+370 671 94933
m El.pastas: andrius@pinigusrautas.lt

Klubas “Pinigy srautas”
http://www.pinigusrautas.lt
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AcCil uz démesj!



