
CǳƴŘŀƳŜƴǘŀƭƛ ƣƳƻƴƛǽ ŀƴŀƭƛȊŤΦ 
Rodikliai 

VU Studentǽ Investicinis fondas 



CƛƴŀƴǎƛƴŤ ŀǘŀǎƪŀƛǘƻǎ 

ÅBalansas  

ÅtŜƭƴƻ όƴǳƻǎǘƻƭƛǽύ ŀǘŀǎƪŀƛǘŀ 

ÅNuosavo kapitalo 

ÅtƛƴƛƎǽ ǎǊŀǳǘƻ ŀǘŀǎƪŀƛǘŀ 



Stilizuotas balansas 
Trumpalaikis turtas  

Atsargos 
tƛǊƪŤƧǽ ǎƪƻƭƻǎ 
Gautinos sumos 
tƛƴƛƎŀƛ ƛǊ Ƨǽ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘŀƛ 

Trumpalaikiai ƣǎƛǇŀǊŜƛƎƻƧƛƳŀƛ 
CƛƴŀƴǎƛƴŤǎ ǎƪƻƭƻǎ 
{ƪƻƭƻǎ ǘƛŜƪŤƧŀƳǎ  
aƻƪŤǘƛƴƻǎ ǎǳƳƻǎ 
{ƪƻƭǽ ŜƛƴŀƳǽƧǽ ƳŜǘǽ Řŀƭƛǎ 

Ilgalaikis turtas 
Nematerialus turtas 

tǊŜǎǘƛȌŀǎΣ ƭƛǎŜƴŎƛƧƻǎ ir kt. 
Materialus turtas 

¿ŜƳŤΣ Ǉŀǎǘŀǘŀƛ ƣǊŀƴƎŀ ƛǊ ƪǘΦ 

LƭƎŀƭŀƛƪƛŀƛ ƣǎƛǇŀǊŜƛƎƻƧƛƳŀƛ 
CƛƴŀƴǎƛƴŤǎ ǎƪƻƭƻǎ 
!ǘƛŘŤǘƛ ƳƻƪŜǎőƛŀƛ 

Nuosavas kapitalas 
Akcinis kapitalas 
Nepaskirtytasis pelnas 

V i s a s t u r t a s  S k o l o s + N u o s a v a s  
k a p i t a l a s 

Kapitalo naudojimas 
(investavimo sprendimai) 

YŀǇƛǘŀƭƻ Ǒŀƭǘƛƴƛŀƛ 
(Finansavimo sprendimai) 



Stilizuota pelno (nuostolio) ataskaita 

Pardavimai (Sales) 
tŀǊŘǳƻǘǽ ǇǊŜƪƛǽ ǎŀǾƛƪŀƛƴŀ (COGS) 
Bendrasis pelnas (Gross profit) 
±Ŝƛƪƭƻǎ ǎŊƴŀǳŘƻǎ όht9ȄǇύ 

tŀǊŘŀǾƛƳǽΣ ōŜƴŘǊƻǎƛƻǎ ƛǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƛƴŤǎ ǎŊƴŀǳŘƻǎ 
tŜƭƴŀǎ ǇǊƛŜǑ ǇŀƭǹƪŀƴŀǎΣ ƳƻƪŜǎőƛǳǎΣ ŀƳƻǊǘƛȊŀŎƛƧŀ ƛǊ ŀƳƻǊǘƛȊŀŎƛƧŀ όEBITDA) 

bǳǎƛŘŤǾŤƧƛƳŀǎ ƛǊ ŀƳƻǊǘƛȊŀŎƛƧŀ ό5&A) 
Veiklos (tipinŤs) pelnas  (Operating profit) 
Kita veikla (+/-) 
Veiklos pelnas (EBIT) 
tŀƭǹƪŀƴƻǎ όLƴǘŜǊŜǎǘύ 
Apmokestinamas pelnas (EBT) 
Pelno mokestis (Tax) 
Grynasis pelnas (Net profit) 



Cƛƴŀƴǎƛƴƛǽ ǊƻŘƛƪƭƛǽ ƎǊǳǇŤǎ 

ÅLikvidumo rodikliai 

ÅEfektyvumo rodikliai 

Å{ƪƻƭǽ ǊƻŘƛƪƭƛŀƛ 

ÅPelningumo rodikliai 

ÅAugimo rodikliai 

Åwƛƴƪƻǎ όŀƪŎƛƧǽύ ǊƻŘƛƪƭƛŀƛ 



Likvidumo (mokumo) rodikliai 

 

±ƛŜƴŀǎ ƛǑ ǎǾŀǊōƛŀǳǎƛǽ ƣƳƻƴŤǎ ǎǳƎŜōŤƧƛƳǽ ƭŀƛƪǳ ƣǾȅƪŘȅǘƛ 
ǇǊƛǎƛƛƳǘǳǎ ƣǎƛǇŀǊŜƛƎƻƧƛƳǳǎ ƪǊŜŘƛǘƻǊƛŀƳǎ ǇǊƛƪƭŀǳǎƻ ƴǳƻ 
jos mokumo. 

 

Likvidumas ς ǘǊǳƳǇŀƭŀƛƪƛƻ ǘǳǊǘƻΣ ƪǳǊƣ ƎŀƭƛƳŀ ǇŀǾŜǊǎǘƛ 
grynaisiais pinigais likvidumas. 

 

Mokumas ς ǘŀƛ ƣƳƻƴŤǎ ǎǳƎŜōŤƧƛƳŀǎ ǇŀŘŜƴƎǘƛ ǇǊƛǎƛƛƳǘǳǎ 
ƛƭƎŀƭŀƛƪƛǳǎ ƛǊ ǘǊǳƳǇŀƭŀƛƪƛǳǎ ƣǎƛǇŀǊŜƛƎƻƧƛƳǳǎ 

 



Likvidumo rodikliai 

ÅEinamasis likvidumo rodiklis (Current ratio) 

ÅSkubaus likvidumo rodiklis (Quick ratio) 

ÅtƛƴƛƎǽ ǊƻŘƛƪƭƛǎ ό/ŀǎƘ Ǌŀǘƛƻύ 

ÅGrynasis apyvartinis kapitalas (net working 
capital) 



Einamasis likvidumo rodiklis 
(Current ratio) 



Skubaus likvidumo rodiklis 
(Quick ratio) 



tƛƴƛƎǽ ǊƻŘƛƪƭƛǎ 
(Cash ratio) 



Grynasis apyvartinis kapitalas  
(Net Working Capital) 



Veiklos efektyvumo rodikliai 

Efektyvumas  - racionalus ƭŤǑǽ veiklos procese 
cirkuliavimas, duodantis ǘŜƛƎƛŀƳŊ veiklos 
ǊŜȊǳƭǘŀǘŊΣ t. y. ƎǊŜƛǘŊ veiklos proceso ŎƛƪƭŊΣ kurio 
metu ne tik sukuriamas pelnas, bet ir ǇƛƴƛƎǽ 
srautas, reikalingas veiklos proceso ǘťǎǘƛƴǳƳǳƛ 
palaikyti.   

 



Efektyvumo rodikliai 

Å!ǘǎŀǊƎǽ ŀǇȅǾŀǊǘǳƳŀǎ όLƴǾŜƴǘƻǊȅ ǘǳǊƴƻǾŜǊύ 
ÅtƛǊƪŤƧǽ ǎƪƻƭǽ ŀǇȅǾŀǊǘǳƳŀǎ ό!ŎŎƻǳƴǘǎ ǊŜŎŜƛǾŀōƭŜ 

turnover) 
Å{ƪƻƭǽ ǘƛŜƪŤƧŀƳǎ ŀǇȅǾŀǊǘǳƳŀǎ όŀŎŎƻǳƴǘǎ ǇŀȅŀōƭŜ 

turnover) 
ÅIlgalaikio turto apyvartumas (Fixed asset 

turnover) 
ÅTurto apyvartumas (asset turnover) 



±Ŝƛƪƭƻǎ ƛǊ ǇƛƴƛƎǽ Ŏƛƪƭŀƛ 
(Operating & Cash cycle) 

Laikas 

Nupirktos 
atsargos 

Parduotos 
atsargos 

Gauti 
pinigai 

SumokŤǘƛ 
pinigai 

Veiklos ciklas 
tƛƴƛƎǽ Ŏƛƪƭŀǎ 



!ǘǎŀǊƎǽ ŀǇȅǾŀǊǘǳƳŀǎ 
(Inventory turnover) 

ÜINT ir ÞINTD   ÞINT ir ÜINTD 

ƎŀƭƛƳŀǎ ŀǘǎŀǊƎǽ ǘǊǹƪǳƳŀǎ ƎŀƭƛƳŀǎ ŀǘǎŀǊƎǽ ǇŜǊǘŜƪƭƛǳǎ 
 



tƛǊƪŤƧǽ ǎƪƻƭǽ ŀǇȅǾŀǊǘǳƳŀǎ 
(Accounts receivable turnover) 

ÜART ir ÞARP 

Per αƎǊƛŜȌǘaά ƪƭƛŜƴǘǽ ŀǘǊŀƴƪŀ όƎŀƭƛƳŀǎ ƪƭƛŜƴǘǽ ǇǊŀǊŀŘƛƳŀǎύ 



¢ƛŜƪŤƧǽ ǎƪƻƭǽ ŀǇȅǾŀǊǘǳƳŀǎ 
(Accounts payable turnover) 

ÜAPT 

Dŀƭƛ ǊŜƛƪǑǘƛ, jog ǾŤƧǳƻƧŀƳŀ ŀǘǎƛǎƪŀƛǘȅǘƛ ǎǳ ǘƛŜƪŤƧŀƛǎ 



Ilgalaikio turto  ir turto apyvartumas 
(Fixed asset and asset turnover) 

ÜFA ÞS ÞFA ÜS 

wŜƛƪŤǘǽ didinti pardavimus 
ŀǊōŀκƛǊ αŀǘǎƛƪǊŀǘȅǘƛά ǘǳǊǘƻ 

Dŀƭƛ ƴŜǇŀƪŀƴƪŀƳƛ ǇŀƧŤƎǳƳŀƛ 
Ǌƛōƻǘƛ ƎŀƭƛƳȅōť ŘƛŘƛƴǘƛ 

pardavimus 



{ƪƻƭǽ ǊƻŘƛƪƭƛŀƛ 

ÅGrynosios skolos rodiklis (Net Debt) 
Å{ƪƻƭǽ ǊƻŘƛƪƭƛŀƛ ό5Ŝōǘ Ǌŀǘƛƻύ 
Å{ƪƻƭǽ ƴǳƻǎŀǾƻ ƪŀǇƛǘŀƭƻ ǊƻŘƛƪƭƛǎ ό5Ŝōǘ ǘƻ Ŝǉǳƛǘȅ Ǌŀǘƛƻύ 
ÅbǳƻǎŀǾȅōŤǎ ƳǳƭǘƛǇƭƛƪŀǘƻǊƛǳǎ ŀǊōōŀ Ŧƛƴŀƴǎƛƴƛǎ ǎǾŜǊǘŀǎ 

(equity multiplier; Financial leverage) 
ÅLƭƎŀƭŀƛƪƛǽ ǎƪƻƭǽ ǊƻŘƛƪƭƛǎ ό [ƻƴƎ ǘŜǊƳ ŘŜōǘ Ǌŀǘƛƻύ 
Åtŀƭǹƪŀƴǽ ŘŜƴƎƛƳƻ ǊƻŘƛƪƭƛǎ ό¢ƛƳŜǎ ƛƴǘŜǊŜǎǘ ŜŀǊƴŜŘύ 
ÅtŀǎǘƻǾƛǽ ƣƳƻƪǽ ŘŜƴƎƛƳƻ ǊƻŘƛƪƭƛǎ όCƛȄŜŘ ŎƘŀǊƎŜ 

coverage ratio) 
ÅALTMANO Z-ƣǾŜǊǘƛǎ όǾŜǊǘƛƴŀƴǘ ōŜƴŘǊƻǾŤǎ ƪǊŜŘƛǘƻ ǊƛȊƛƪŊύ 



{ƪƻƭǽ ǊƻŘƛƪƛŀƛ ǇŀǊƻŘƻΥ 

Å{ƪƻƭǽ ƭȅƎƣ (kokia ōŜƴŘǊƻǾŤǎ turto dalis 
finansuojama ƛǑ skolinto kapitalo) 
ÅKokiu laipsniu όŘȅŘȌƛǳύ apsaugoti ōŜƴŘǊƻǾŤǎ 

kreditoriai jei ōŜƴŘǊƻǾŤ taptu nemoki. 
ÅFinansinis svertas parodo kiek turto tenka vienam 

nuosavo kapitalo litui.  
ÅParodo ƎŀƭƛƳŊ ƣƳƻƴŤǎ ǊƛȊƛƪŊ. 
ÅParodo kaip ōŜƴŘǊƻǾŤ gali padengti Ǉŀƭǹƪŀƴǽ bei 
ƛƭƎŀƭŀƛƪƛǽ ƣǎƛǇŀǊŜƛƎƻƧƛƳǽ ŜƛƴŀƳǽƧǽ ƳŜǘǽ 
ƳƻƪŤƧƛƳǳǎΣ lizingo ƳƻƪŤƧƛƳǳǎ. 



Pelningumo rodikliai 

Bendriausia prasme pelnas suprantamas 
ƪŀƛǇ ǘŜƛƎƛŀƳŀǎ ƣƳƻƴŤǎ ǘŀƳ ǘƛƪǊƻ ƭŀƛƪƻǘŀǊǇƛƻ 
ǹƪƛƴŤǎ ǾŜƛƪƭƻǎ ǊŜȊǳƭǘŀǘŀǎ  

 

Pelningumas yra pelno santykis su tam 
ǘƛƪǊǳ ƣƳƻƴŤǎ ǾŜƛƪƭƻǎ ǊƻŘƛƪƭƛǳΣ ǘǳǊƛƴőƛǳ ǊȅǑƣ 
su pelnu.  

  



Pelningumo rodikliai 

ÅBendrasis pelningumas (Gross profit maggin) - aŀǊȌŀ 
ÅPelnas ǇǊƛŜǑ ǇŀƭǹƪŀƴŀǎΣ ƳƻƪŜǎőƛǳǎΣ ƴǳǎƛŘŤǾŤƧƛƳŊ ir 

amortizacija (EBITDA) 
ÅVeiklos pelningumas (Operating profit margin) 
ÅGrynasis pelningumas (Net profit margin) 
ÅTurto pelningumas (retur on assets - ROA) 
ÅLƴǾŜǎǘƛŎƛƧǽ pelningumas (return on inevestment ςROI) 

(return on capital employed ςROCE) 
ÅNuosavo kapitalo pelningumas (return on equity ς ROE) 
ÅDU PONT ŀƴŀƭƛȊŤ - tai turto pelningumo ir nuosavo kapitalo 

pelningumo ŀƴŀƭƛȊŤ 



Bendrasis pelningumas 
(Gross profit margin) - aŀǊȌŀ 



tŜƭƴŀǎ ǇǊƛŜǑ ǇŀƭǹƪŀƴŀǎΣ ƳƻƪŜǎőƛǳǎΣ 
ƴǳǎƛŘŤǾŤƧƛƳŊ ƛǊ ŀƳƻǊǘƛȊŀŎƛƧŀ ό9.L¢5!ύ 



Veiklos pelningumas 
(Operating profit margin) 



Grynasis pelningumas 
(Net profit margin) 



Turto pelningumas 
(Return on assets - ROA) 



Nuosavo kapitalo pelningumas 
(Return on equity - ROE) 



Augimo rodikliai 

ÅPardavimo augimo rodiklis 

ÅPelno augimo rodiklis 

ÅTurto augimo rodikis 

Å{ƪƻƭǽ ŀǳƎƛƳƻ ǊƻŘƛƪƭƛǎ 

ÅTvaraus augimo tempas 

 



Rinkos rodikliai 

ÅKapitalizacija 
ÅPelnas tenkantis vienai akcijai (Eranings per share ς EPS) 
ÅPagrindinis pelnas vienai akcijai (Basic earnings per share ς

BEPS) 
ÅDividendai tenkantys vienai akcijai (Dividend per share ς 

DPS) 
Å5ƛǾƛŘŜƴŘǽ ƛǑƳƻƪŤƧƛƳƻ ǊƻŘƛƪƭƛǎ όŘƛǾƛŘŜƴŘ Ǉŀȅƻǳǘ Ǌŀǘƛƻ ς 

DPR) 
ÅDividindinis pelningumas (Divivend yield) 
ÅKainos ς pelno akcijai santykis (price-earnings ratio ς P/E) 
ÅKainos ς ŀƪŎƛƧƻǎ ōǳƘŀƭǘŜǊƛƴŤǎ ǾŜǊǘŤǎ ǎŀƴǘȅƪƛǎ όǇǊƛŎŜ-tobook 

ratio ςP/B) 
 



Kapitalizacija ς ƣƳƻƴŤǎ Ǌƛƴƪƻǎ ǾŜǊǘŤ 



Pelnas tenkantis vienai akcijai 
(Eranings per share ς EPS) 



Dividendas tenkantis vienai akcijai 
(dividend per share ς EPS) 



Klausimai 



!őƛǹ ǳȌ ŘŤƳŜǎƣ 

α[ƛǘŦŀǊƳŀ Ǿŀƛǎǘƛƴƛǽά ǘƛƴƪƭƻ 
Cƛƴŀƴǎǽ ŘƛǊŜƪǘƻǊŤ 
wǹǘŀ [ƛŀǳōƛŜƴŤ 


