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Veiklos ataskaita

| ketvirtis
(2009 lapkri¢io 23 d. — 2010 vasario 22 d.)

Si apZvalga néra skatinimas uZsiimti investavimo veikla, Sioje ataskaitoje pateikiama informacija ar jos dalis

neturi bati laikoma rekomendacija pirkti ir (ar) parduoti vertybinius popierius.




Gerbiamieji,

Ketvirtoji valdyba pristato pirmojo ketviréio veiklos ataskaitg. Sioje ataskaitoje pristatoma
trumpa Baltijos rinky bei JAV rinkos, (pastaroji daro bene didZiausig jtakg Baltijos
regionui) apzvalgos. Valdyba taip pat pristato likvidziy OMX Baltic pozicijy rizikos
rodiklius bei jy koreliacijas. LikvidZios pozicijos buvo nustatytos naudojantis VU SIF
rizikos valdymo taisyklémis. Apzvelgiamas laikotarpis - 2009 lapkri¢io 23 d. — 2010
vasario 22 d.

Acil, kad domités fondo veikla.

Pagarbiai,
VU SIF valdyba

Baltijos rinky apzvalga
JAV ( Dow Jones Industrial Average)
Likvidziy OMX Baltic pozicijy rizikos rodikliai
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Likvidziy OMX Baltic pozicijy koreliacijos



Nuo 2009 m. lapkri€io pabaigos iki

OMX Baltic Benchmark Gl Siy mety sausio pradzios OMX Baltic

Benchmark Gl indeksas nestipriai,

350 taCiau smuko. Aiski kilimo kryptis
300 - indekse pasirodé jau sausio ménesio
250 - pradZioje ir baigési vasario pradZioje.

Tai galéty bdti aiSkinama ne tik

sausio meénesio efektu, kai
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IS vyravusia nuotaika - pavyzdZiui

Kinijos puikiais ekonominiais rodikliais, geréjan€ia JAV ekonomine padétimi. Baltijos regione 2010 mety pradZioje taip pat buvo
skelbiamos pakankamai geros naujienos: pagerintos 2010 m. Lietuvos ir Estijos BVP prognozés, tuo tarpu Latvijos BVP paskutinj
2009 m. ketvirtj krito maziausiai per metus. "Standard & Poor's" pagerino Lietuvos skolinimosi perspektyva iS neigiamos | stabilia.
Taip pat tikimasi, kad agentlra pagerins ir Estijos bei Latvijos perspektyvas. Taip pat jtakos turéjo ir stabilesné Estijos ekonomikos
padétis, atsiradusi reali galmybé 2011 m. sivesti eurg. Si galimybé didina ne tik Estijos bet ir viso Baltijos regiono patraukluma tiek
instituciniy, tiek smulkiy investuotojy atzvilgiu.

Nagrinéjamu laikotarpiu labiausiai kilo Talino birZos indeksas — 28,81%, po jo seké Vilniaus birZa, kurios indeksas pakilo 11,39%.

MazZiausiai kilo Rygos birzos indeksas - 6,37%.



10600

10400

10200

9400

10800 7

Dow Jones Industiral Average

10000 -

9800 |

9600 -

Per ataskaitinj laikotarpj nuotaikos JAV rinkoje
buvo permainingos, o DJIA
0,65%. Nuo 2009 m.lapkri¢io pabaigos iki 2010
m.sausio vidurio DJIA indeksas su tam tikromis

indeksas krito

korekcijomis kilo. Tam jtakos galéjo turéti Zinios
apie geréjania JAV ekonomine situacija, tuo
paciu laikotarpiu stipréjo ir JAV dolerio kursas
pagrindiniy valiuty atzvilgiu. Optimizmo galéjo
suteikti ir vis didesnis srautas teigiamy Ziniy is
pasaulio rinky. Nuo sausio vidurio iki vasario
pradzios DJIA indeksas stipriai krito. Sig DJIA
indekso kryptj galéjo nulemti Zinios iS Kinijos,

kuri émési priemoniy vésinti savo kaistancig

ekonomika, bei JAV prezidento Barako Obamos iSkeltos net kelios iniciatyvos, susijusios su banky veiklos ribojimu. Vasario 18 dieng

FED padidino diskonto norma iki 0,75%. Tvirtinama, kad tai turéty paskatinti finansy institucijas daugiau pasikliauti pinigy rinkomis, o

ne centriniu banku. Sis Zingsnis gali bati interpretuojamas kaip vienas i§ Zenkly, pranasaujanéiy, jog vis labiau pasitikima JAV

ekonomikos atsigavimu, o tai gali skatinti baziniy palikany normy kélima jau netolimoje ateityje. Vis délto neapibrézta situacija darbo

rinkoje ir FED tvirtinimai, kad artimiausiu metu baziniy palikany normos dar nebus keliamos, palieka abejoniy dél tvaraus JAV

ekonomikos augimo.
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Pokylis | (2009.11.23) | (2010.02.22) | Be@" | A | nuokrypiss
34,85% | 0,66 LTL 0,89LTL 1.20 | 0.003 0.03
L7.65% 15 17 pur 0,20 EUR 1.28 | -0.002 0.05
556% | 072 EUR 0,76 EUR 1.02 | -0.003 0.04
9,19% | 740LTL 8,08 LTL 110 | 0.000 0.03
24,24% | 0,99 EUR 1,23 EUR 092 | o0.000 0.04
31,86% | 361 LVL 4,76 LVL 0.66 | 0.004 0.04
4,20% | 238 EUR 2,48 EUR 052 | -0.001 0.03
57,36% | 1.97LTL 3,10 LTL 132 | 0.006 0.03
-1,36% | 2,20 LTL 217 LTL 1.04 | -0.002 0.02
-8,51% | 047 LVL 0,43 LVL 112 | -0.002 0.03
32,04% | 515 EUR 6,80 EUR 073 ] o0.002 0.02
19,88% | 1,66 EUR 1,99 EUR 155 | -0.352 0.04
11,90% | 3,95 EUR 4,42 EUR 028 | 0.100 0.02
63,24% | 0,68 EUR 1,11 EUR 137 | 0255 0.04
0,00% | 1,00LvL 1,00 LVL 038 | 0.036 0.03
19,14% | 350 LTL 417 LTL 137 | 0.079 0.03
14,43% | 1,94 LTL 2,22 LTL 129 | 0.029 0.02

Pokytis (2009.11.23) | (2010.02.22) | BE®" Alfa™ {0 okrypis+
0,97% 1,03 LTL 1,04 LTL 0.78 | -0.149 0.02
25,26% | 9,54 LTL 11,95LTL 0.85 0.249 0.02
69,70% | 0,66 EUR 1,12 EUR 1.46 | -0.001 0.03
42,11% | 0,38 EUR 0,54 EUR 0.87 0.002 0.02
21,86% | 1,83LTL 2,23 LTL 0.90 0.000 0.03
21,84% | 3,80 EUR 4,63 EUR 0.36 0.001 0.02
16,07% | 10,33 EUR 11,99 EUR 1.21 | -0.003 0.02
-5,13% 1,17 LTL 1,11 LTL 0.40 | -0.004 0.05
-33,33% | 1,44 LVL 0,96 LVL 0.86 0.002 0.03
25,51% | 0,98 LTL 1,23 LTL 1.28 0.004 0.04
17,17% | 0,99 LTL 1,16 LTL 0.86 0.001 0.02
-18,15% | 2,81 LTL 2,30 LTL 0.71 | -0.002 0.02
22,20% | 28,11 LTL 34,35 LTL 0.67 0.001 0.02
-23,40% | 0,47 LTL 0,36 LTL 1.01 0.000 0.02
-17,65% | 0,68 LTL 0,56 LTL 0.94 0.933 0.02
17,91% | 0,67 LTL 0,79 LTL 1.55 1.548 0.04
6,73% 1,04 LTL 1,11 LTL 1.16 1.152 0.03

*Beta (2010.02.22) parodo, kiek pasikeicia akcijos verté (% per diena), lyginamojo indekso reikSmei pasikeitus 1 proc. per diena.
**Alfa (2010.02.22) parodo, kokia dienos graza badinga akcijai, esant nuliniam lyginamojo indekso reikSmeés pokyciui per diena.

***Standartinis nuokrypis

parodo, kaip stipriai akcijos dienos kaina svyravo apie savo dienos vidurkj.

Lentelei sudaryti buvo naudojami 2009. 11.23 — 2010.02.22 duomenys. Skaic¢iuojant Bety ir Alfy koeficientus pozicijoms buvo naudojami OMXT, OMXR ir OMXV

indeksai, priklausomai nuo pozijos kotiravimo vietos.
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