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VL Stucheniu VU SIF jkurtas 2006.11.23 . T .
Phepo e 1 VU SIF portfelio verte 2009 1122 30011 VU SIF investicinio vieneto vert € 2009.10.23 - 2009.11.22
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Data
Portfelio diversifikacija pagal sektorius
Statistiniai rodikliai 3 ménesiy laikotarpio Mety laikotarpio
Beta reikSme 0,74 0,738
Alfa reikSme, (%) -0,06 0,001
Koreliacijos koeficientas 0,77 0,765
56115% Indekso sekimo paklaida, (%) 0,440 0,456
Standartinis nuokrypis, (%) 1,089 0,653
Sharpe rodiklis 0,042 0,212
Beta parodo, kiek pasikeicia portfelio vieneto verté (% per diena), lyginamojo indekso reikSmei pasikeitus 1 proc. per diena.
BGrynieji pinigai Alfa parodo, kokia dienos graza badinga portfelio vieneto vertei, esant nuliniam lyginamojo indekso reikSmés pokyciui per diena.

DOTelekomunikacijy paslaugos

Teritorin & portfelio diversifikacija
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Koreliacijos koeficientas  parodo portfelio vieneto vertés dienos pokyciy (%) ir lyginamojo indekso reikSmés dienos pokyciy (%) statistinio rysio stipruma.
Indekso sekimo paklaida parodo, kiek portfelio vieneto vertés dienos pokyciai (%) seka lyginamojo indekso reikSmés dienos pokycius (%).
Standartinis nuokrypis  parodo, kaip stipriai portfelio investicinio vieneto dienos graza svyravo apie savo dienos grazos vidurkj.

harpe rodiklis parodo papildomaos arazos dvdi, tenkanti vienam riziko andartinio nuokrvpio) vienetui

Pristatome Jums 36 — ojo VU SIF veiklos ménesio ataskaita. Ataskaitinio laikotarpiu metu VU SIF vieneto verté sumenko 2,97%. Lyginamasis indeksas krito 1,22%.
Ataskaitinio laikotarpio metu pakito fondo sudétis.

Vienas pagrindiniy JAV akcijy birzy indeksas DJIA ataskaitinio laikotarpiu metu smuko 2,55%. Visy pirma tam jtakos turéjo netikétai sumazéje naujy namy
pardavimai, kas leido suabejoti ekonomikos augimo perspektyvomis. Rinkoms optimizmo nepridéjo net ir tai, kad JAV BVP treciajj mety ketvirtj (skai€iuojant nuo antro
ketvir¢io pabaigos) kilo daugiau nei tikétasi — 3,5%. Verta pastebéti, kad yra nemazai analitiky, kurie remdamiesi ,dideliais skaiciais" eskaluoja JAV valstybés skolg. Vis
délto, palyginus su BVP, situacija tikrai néra tokia bloga. Ekonomikos atsigavimag smarkiai apsunkinti turéty labai iSauges nedarbas, kuris spalj padidéjo iki 10,2%.
Europoje, kaip dazniausiai ir bina, indeksy poky¢iai buvo konservatyvesni. Londono birzos indeksas FTSE krito 0,17%, o Vokietijos DAX fiksavo 1,36% teigiama
prieaugj. Europos rinkos teigiamai sureagavo | G-20 pasaulio valstybiy finansy ministry susitarima testi pradétas ekonomikos skatinimo programas. Taip pat Jungtiné
Karalysté paskelbé, kad nedarbo iSmokos prasanciy Zzmoniy prieaugis buvo maziausias per 18 ménesiy. Paprastai nedarbo rodiklis yra ,véluojantis®, kuris pradeda
mazéti jau atsigavus ekonomikai. Rusijos birzos indeksas RTX ataskaitinio laikotarpio pabaigoje buvo pakiles 2,91%

Baltijos $aliy birzose vyravo neigiamos nuotaikos. Vilniaus, Rygos ir Talino birzos krito atitinkamai 6,01%, 4,7% ir 3,68%. Siy mety trediajj ketvirtj lyginant su praéjusiy
mety tuo padiu laikotarpiu Lietuvos BVP smuko maZiausiai tarp Baltijos aliy — 14,3%. Latvijos BVP sumaZéjo 18,4%, o Estijos — 15,3%. Sis faktas per daug dZiuginti
neturéty, nes antrajj Siy mety ketvirtj Lietuvos BVP kritimas buvo didziausias. Vidutiné spalio ménesio infliacija buvo 5,4%, kai pernai tuo pat metu infliacija tesieké 1
procentg. Teigiama nuteikia tai, kad per 10 Siy mety ménesiy j valstybés biudZetq surinkta tiek kiek ir planuota.

Nieko keisto, kad Talino birza smuko maZiausiai. Sj ménesj Estijos vyriausybé paskelbé apie perteklinj biudZeta. Latvija tuo tarpu gali pasidZiaugti, kad ne vien tik pas
juos ekonominé padétis tokia prasta: net tokios Salies kaip Dubajus galimybé bankrutuoti laikoma didesne.

Si ataskaita néra skatinimas uZsiimti investavimo veikla, Sioje ataskaitoje pateikiama informacija ar jos dalis neturi bati laikoma rekomendacija pirkti ir (ar) parduoti vertybinius popierius.
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Svarbiausi ménesio jvykiali

6: JAV Micigano universiteto skai¢iuojamas vartotojy pasitikéjimo indeksas iSankstiniu
vertinimu lapkri¢io ménesj sumazéjo iki 66 punkty nuo 70,6 spalio ménesio reikSmés.

1: Statistikos departamentas skelbia, kad 2009 m. Lietuvos lIl ketv. BVP, palyginus su Il ketv., pagal

pirmaji iverti paatigo 13% atmetus sezono ir darbo dieny jtaka, - dgteléjo 6% 7: Euro zonos BVP 2009 m. IlI ketvirtj, palyginus su antruoju, paaugo 0,4%, tagiau buvo mazesnis

nei prognozavo analitikai.

2: The Conference Board skai¢iuojamas JAV vartotojy pasitikéjimo indeksas spalio ménesj vél smuko -

- v By 8: Naujy namy statyba JAV spalio ménesj krito 11% ir sieké 527 takst. vnt. - Zemiausio lygmens nuo
iki 48,7 punkto reikSmés.

balandZio ménesio.

3: 2009 m. JAV treciojo ketvir¢io BVP augo 3,5% metiniu tempu. . X i ) . o
9: Investiciné bendrové Ryty Europoje ,,East Capital Group" naujieny agentarai Bloomberg

pareiské, kad dabar yra laikas Baltijos Salyse pirkti viska.
4: JAV kreditavimo bendroveé ,,Cit Group" paskelbé bankrota.

10: Statistikos departamentas skelbia, kad 2009 m. spalio mén. Lietuvos pramonés produkcija
5: G-20 3aliy nariy susitikime nuspresta testi ekonomikos skatinimo programas. padidéjo 0,9%, palyginus su rugséjo meénesiu, pasalinus sezono jtaka - augo 0,5%.
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Si ataskaita néra skatinimas uZsiimti investavimo veikla, Sioje ataskaitoje pateikiama informacija ar jos dalis neturi bti laikoma rekomendacija pirkti ir (ar) parduoti vertybinius popierius.



