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Veiklos ataskaita

| pusmetis

(2008 m. lapkri¢io 23 d. — 2009 m. geguzeés 22 d.)

Si ataskaita néra skatinimas uzsiimti investavimo veikla, $ioje ataskaitoje pateikiama informacija ar jos dalis

neturi bati laikoma rekomendacija pirkti ir (ar) parduoti vertybinius popierius.




Gerbiamieji,

Pristatome savo ataskaitg uz pirmajj veiklos pusmetj, trukusj 2008 m. lapkri¢io 23 d. — 2009 m.
geguzés 22 d. Fondo portfelis laikotarpio pabaigoje sudaré 24.429,80 Lt, fondo vieneto verté —
64,92 Lt.

Fondo verte pakilo 1,58% ir tai lemeé konservatyvi treCiosios valdybos strategija. Fondo lyginamasis
indeksas atitinkamu laikotarpiu neteko 0,44% vertés.

Ataskaitoje rasite apraSyta portfelio struktlra, rinkos situacijos apzvalgg bei perspektyvas. Agia,
kad domités fondo veikla.

Pagarbiai,
VU SIF Valdyba

. Portfelio struktara 2008 m. lapkri¢io 23 d. — 2009 m. geguzés 22 d.
. Portfelio vieneto ir palyginamojo indekso vertés, portfelio graza

. Rizikos valdymas ir analizé

. Pasaulio rinky apzvalga

. Pozicijy apzvalga

. Valdybos veikla
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. Perspektyvos
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2009 m. geguzes 22 d. VU SIF valdomo Portfelio sudétis (uzdarymo kainomis) buvo tokia:

VP ciogs  Kaina2009-05-22  Rinkos verté po[:ff"'elsyie
APB ,Apranga”“ obligacijos 58 105,4811 LTL 6.117,91 LTL 25,04%
AB ,Siauliq bankas*” 2770 0,71 LTL 1.966,70 LTL 8,05%
AB ,Lifosa“ 86 21,73 LTL 1.868,78 LTL 7,65%
AS ,Grindeks” 135 2,57 LVL 1.784,70 LTL 7,31%
TEO LT, AB 1550 1,14 LTL 1.767,00 LTL 7,23%

IS viso VP 13.505,09 LTL 55,28%

Piniginés 1éSos 10.924,71 LTL 44,72%

IS viso: 24.429,80 LTL 100,0%

Portfelio diversifikacija

8,05%

7,23% 25,04%

7,31%

44,72% 7,65%

O APG obligacijos ~ m Grindeks
O Lifosa m Crynieji pinigai
OTEOLT m Siauliy bankas

Portfelio diversifikacija pagal sektorius

8,05% 7,65%

7,31%

32,28%

44,72%

0O Gamyba

m Sveikatos priezidra

@ Grynieji pinigai

O Vartojimo prekeés ir paslaugos
B Finansai

Pirmajj ketvirtj susilaikyta nuo zymesniy investicijy  akcijas ir didzioji pinigy dalis buvo investuota |
trumpalaikius terminuotus indélius. Taip, vyraujant neigiamoms tendencijoms birzose, siekta
iSsaugoti fondo verte, taCiau pasibaigus pirmam ketvir€iui ir prasidéjus rinky kilimui, portfelf
papildéme obligacijomis, Lietuvos bei Latvijos bendroviy akcijomis.
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32,28% dabartinio VU SIF portfelio sudaro vartojimo prekés ir paslaugos. IS jy — 25,04% yra
Aprangos obligacijos. Finasy sektorius - ciklinis ir Siuo metu ne itin stabilus, tadiau 8,05% viso
portfelio nutarta investuoti j §j sektoriy, atsizvelgiant | susiklos€iusig situacijg Lietuvoje.

Vis dar didele portfelio dalj sudaro grynieji pinigai, laikomasi konservatyvios strategijos ir laukiama
aiSkesniy rinkos atsigavimo Zenkly. Valdybos sprendimu, grynieji pinigai padedami j indélius
bankuose jvairiems terminams. Kadangi Siuo metu Baltijos Saliy akcijy birzose dar negalima
izvelgti rySkiy tendencijy ir investavimo galimybés yra ribotos, indéliai leidzia gauti nors ir nedidelj,
taCiau garantuotg pelna.

Portfelio diversifikacija pagal Salis buvo svarstoma valdybos posédziuose, taciau kol kas didzioji
dalis portfelio investuojama Lietuvos vertybiniy popieriy rinkoje, nes apie joje kotiruojamas jmones

gaunama pakankamai daug informacijos ir galima greitai reaguoti j jvairius pasikeitimus.

VU SIF investicinio vieneto verté 2008.11.23 - 2009.05.22
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Trecioji fondo valdyba darba pradejo 2008 lapkriCio 23 d., nuo to laiko fondo vieneto verté pakilo
1,58%, t.y. nuo pradinés 63,91 vertés padidéjo 1,01 punkto iki 64,92. Tuo tarpu lyginamasis
indeksas prarado 0,44% savo vertés, nuo 40,83 iki 40,65.

Del sudeétingos situacijos pasaulio ir Lietuvos finansy rinkose, sunku vertinti fondo rezultatus.
Tikslesné informacija gaunama pasitelkiant lyginamajj indeksa. Grafike pavaizduotos fondo ir
lyginamojo indekso vertés, kuriame matomas gan pastovus fondo vertés atitrokimas nuo
lyginamojo indekso vertes. Tiek fondo verte, tiek lyginamasis indeksas, nagrinéjamu laikotarpiu kito
labai nezymiai. Tam jtakos turéjo pasirinktos investavimo priemonés bei lyginamojo indekso
skaiCiavimo pakeitimai.

Ataskaitiniu laikotarpiu lyginamasis indeksas pakoreguotas taip, kad atspindéty pinigy rinkos
priemoniy bei obligacijy graza. Tam | indekso skaiCiavimg buvo jtrauktas 3 men. VILIBOR ir
Lietuvos Respublikos izdo vekseliy vidutinis pelningumas. Manome, kad pakeista lyginamojo
indekso formulé geriau atspindi rinka ir toliau taikysime §j skai¢iavimo bida.
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Statistiniai rodikliai

6 ménesiy laikotarpio Mety laikotarpio
Beta reikSmé 0,12 0,46
Alfa reikSme, (%) 0,01 -0,01
Koreliacijos koeficientas 0,26 0,84
Indekso sekimo paklaida, (%) 0,53 0,93
Standartinis nuokrypis, (%) 0,25 0,83
Sharpe rodiklis -0,02 -0,45

Beta parodo, kiek pasikeicia portfelio vieneto verté (% per diena), lyginamojo indekso reikSmei pasikeitus 1
proc. per dieng

Alfa parodo, kokia dienos graza bidinga portfelio vieneto vertei, esant nuliniam lyginamojo indekso reik§més
pokyciui per dieng

Koreliacijos koeficientas parodo portfelio vieneto vertés dienos pokyciy (%) ir lyginamojo indekso reikSmés
dienos pokyciy (%) statistinio rySio stipruma

Indekso sekimo paklaida parodo, kiek portfelio vieneto vertés dienos pokyciai (%) seka lyginamojo indekso
reikSmeés dienos pokycius (%)

Standartinis nuokrypis parodo, kaip stipriai portfelio investicinio vieneto vertés dienos graza svyruoja apie
savo dienos grazos vidurkj.

Sharpe rodiklis parodo papildomos grazos dydj, tenkantj vienam rizikos (standartinio nuokrypio) vienetui.
Pirmojo pusmecio investicinio portfelio vieneto statistiniai rodikliai gerokai skyrési nuo mety del
portfelio sudéties (akcijos vis dar sudaro mazg portfelio dalj).

Investicinio vieneto verté pasizymeéjo labai mazais svyravimais. Pusés mety laikotarpio standartinis
nuokrypis siekeé 0,25, kai pagal mety laikotarpio duomenis jis buvo daugiau nei triskart didesnis.
Pagal Sharpe rodiklj $eSiy ménesiy portfolio valdymas buvo efektyvesnis nei gauto mety rezultato.
Per pastaruosius metus vieneto vertes ir lyginamojo indekso reikSmeés dienos pokyciai koreliavo
gana stipriai (0,84). Per paskutinius SeSis ménesius portfelio investicinio vieneto vertés pokyciai
nekoreliavo su lyginamojo indekso vertés pokyciais. Tokj pakitimg nuléme tai, kad | pinigy rinkos
priemones (indélius) neinvestavome nuolat ir pastoviomis sumomis, tad natdralu, kad su fiksuotais
lyginamojo indekso reikSmés pokyciais portfelio vieneto vertés graza nekoreliavo (reikia atkreipti
démesj, kad lyginamasis indeksas sudarytas ir pinigy rinkos priemoniy grazai atspindéti).

Indekso sekimo paklaida rodo mazesnius investicinio vieneto vertés svyravimus lyginamojo
indekso atzvilgiu nei imant mety lakotarpj.

Sio pusmegio statistiniai rodikliai i§ esmés atspindi nerizikinga ir maza investicinio portfelio
vienetos vertés graza.
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Siame skyriuje analizuojama VU SIF portfelio rizika ir lyginama su optimalaus portfelio teorijos
efektyvia riba (angl. efficient frontier). Analizei naudojami likvidziausiy OMX Baltic pozicijy
prekybos sesiju duomenys, obligacijy ir pinigy rinkos priemoniy duomenys nuo 2008 m. lapkric¢io
24 d. iki 2009 m. geguzés 22 d. (I pusmetis). Akcijy kainos yra koreguojamos atsizvelgiant |

iSmokamus dividendus, akcijy padalijimus ir iSleidziamas naujas akcijy emisijas.

Toliau pateikiamas grafikas, kuriame vaizduojama efektyvi riba. Ji apskai€iuota remiantis
Markowitz teorija, atsizvelgiant |:

1) Treciosios VU SIF valdybos nustatytg akcijy likvidumo kriterijy;

2) Portfelio valdymo taisykles, pagal kurias | vieng pozicija maksimaliai gali bati investuota 25 %
portfelio aktyvy.

3) Rizikos valdymo taisykles, pagal kurias yra nustatyti akcijy likvidumo, rizikos kriterijai.

H.Markowitz efektyvi riba (08.11.24-09.05.22)
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Standartinis nuokrypis

Taip pat grafike vaizduojamas ir VU SIF portfelis, kurio sudetis yra tokia, kokia buvo 2009 m.
geguzés 22 d.

Remiantis efektyvaus portfelio teorija, VU SIF portfelis su tokia pacia rizika galéjo gauti ~8,90%
graza. Si graza esant tokiai pat rizikai galéjo bati gauta, jei nuo 2008 m. lapkrigio 24 d. portfelio
sudétis bty buvusi tokia:

Pozicija Dalis portfelyje
AB Apranga obligacijos 25%

Finastos indélis 25%

SEB indélis 25%

AB Linas obligacijos 12,31%

AS Estonian Telecom A 4,50%
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AB Lietuvos Jary Laivininkysté 2,02%
AB Bankas Snoras 1,88%
AB Panevézio Statybos Trestas 1,24%
AB Klaipédos Nafta 1,02%
AB City Service 0,87%
AS SAF Technika 0,42%
AS Tallinna Kaubamaja 0,29%
AS Tallink Grupp 0,24%
AB Rokiskio Saris 0,21%

Batina pabrézti, kad Sis modelis remiasi praeities rezultatais ir vakar buves efektyvus portfelis
nebdtinai bus efektyvus Siandien. Taip pat modelis neatsizvelgia | galimybe keisti portfelio sudétj
duotuoju laikotarpiu.

Pusmecio rezultatas buvo Siek tiek blogesnis, nei pirmojo ketvir€¢io. Nors masy portfelio rizikos
lygis praktiSkai nepakito ir gavome tokig pat procentine graza, tadiau rinkoje situacija pakito ir
galimybés uzdirbti padidéjo.

ISvada: VU SIF portfelis buvo nepakankamai gerai sudarytas, kad prisiimtam rizikos lygiui jj baty
galima vadinti efektyviu.

Per SeSiy ménesiy laikotarpj akcijy rinkose sulaukéme esminio poky¢io — akcijy kainy
kritimg beveik visose pasaulio rinkose pakeité kovo 9 d. prasidéjusi kilimo tendencija. Trecioji VU
SIF valdyba perémé portfelio valdyma kaip tik tuo metu, kai laukiamus rinkos svyravimus
atspindintis VIX indeksas 2008 lapkri¢io 20d. fiksavo auk$ciausig keliy mety 80,86 punkto reikSme.
Investuotojy nuotaikos §j pusmetj atsliigo - po SeSiy ménesiy, 2009 m. geguzés pabaigoje, VIX
indekso reikSmés sumazéjo iki 30 punkty. Daugelis indeksy nuo zemiausios reikSmés jau rodo
dvizenklj prieaugj, ta€iau sulaukiama abejoniy, ar ir kiek dabartiné kilimo tendencija yra pagrista,
pasaulio ekonominei padéciai negeréjant.

JAV ekonomika paskutinjjj 2008 m. ketvirtj krito 6,3%, 2009 m. pirmajj ketvirti — 5,7%
metiniu tempu, nedarbas geguzés pabaigoje priartéjo prie 9% ribos. Pastaruosius ménesius
bendra ekonominé padétis smunka, taciau létesniu tempu. Situacija nekilnojamojo turto rinkoje
emé Siek tiek stabilizuotis vasario ménesj, iSaugus naujy namy statyby ir pardavimy skaiciui.
Teigiamos naujienos pasirode ir finansy rinkoje. Vasario pradzioje JAV lzdo sekretorius T.Geithner
pristaté Finansinio stabilumo plang ir veliau, pateikus jo jgyvendinimo detales, sukélé teigiamg
investuotojy reakcija. Kovo meénesj prasidéjes akcijy rinkos atsigavimas sutapo su tyrimy
bendrovés ,,Conference Board“ ir JAV Micigano universiteto skai€iuojamy vartotojy pasitikéjimo
indeksy prasidéjusiu kilimu. Dabar abiejy pasitikejimo indeksy reikSmes yra gerokai iSaugusios,
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netoli 2008 m. rugséjo ménesj buvusio reikSmiy lygio. Nuo 2008 lapkricio 24 d. iki 2009 geguzes
22 d. pagrindinis S&P 500 indeksas pakilo 4,1%, o nuo kovo 9 d. — jau 31,1%.

Vakary Europos akcijy indeksai kartojo JAV indeksy pokycCius. Nuo kovo 9 d. iki
geguzés 22 d. Vokietijos DAX indeksas pakilo 33,2%, Jungtinés Karalystés FTSE 100 indeksas —
23,2%, Prancizijos CAC 40 — 28,13%.

Lietuvos, kaip ir viso Baltijos Saliy regiono, ekonominé padeétis iSlieka viena prasciausiy
Europos Sajungoje. Lietuvos BVP 2009 m. pirma ketvirtj krito labiau nei 2008 m. paskutinijj, t.y.
smukimo tempas didéjo. Pramonés produkcija toliau mazéja, mazmeninés prekybos jmoniy
apyvarta atsigavo ir nuo kovo ménesio rode nezymy kilima, lyginant su ankstesniu ménesiu, taciau
dvizenklj kritima, lyginant su praeity mety tuo paciu laikotarpiu. Uzsienio spaudoje kreipiamas
démesys | Lietuvos, Latvijos biudzeto deficitus, lato devalvavimo galimybes taip pat nepaskatina
stambiy investuotojy ateiti j rinkg. Birzos iSsiskyré Zemomis apyvartomis, iki pat geguzés pabaigos
akcijy indeksai kilo pakankamai nuosaikiai: OMXV indeksas nuo kovo 9 d. iki geguzés 22 d. pakilo
13%, OMXR - 15% ir Talino OMXT — 29%. Taciau atsizvelgiant | esamg ekonomine padétj, Baltijos
Saliy birzoms labiau tikétina nei kitoms akcijy rinkoms korekcija zemyn.

Azijoje rinkos dalyviy nuotaikos geresnés. Kinijoje kilimo tendencija prasidéjo dar 2008
m. lapkri¢io ménesj, pristaCius 4 trin. juaniy (586 mird. JAV doleriy) ekonomikos stimuliavimo
plana, kuris véliau susilauké nemazai teigiamy vertinimy (tarp jy — i§ Pasaulio banko). Sanhajaus
SHSE —SZSE 300 indeksas nuo 2008 m. lapkri¢io 4 d. iki 2009 m. geguzés 22 d. pakilo 68%.
Indijoje Suolj akcijy rinkoje sukélé geguzés viduryje parlamento rinkimus laiméjusi valdancioji
partija. Indijos SENSEX indeksas nuo kovo 9 d. jau pakiles 70%. Japonija 2009 m. pirma ketvirtj
susidare su stipriausiu BVP kritimu nuo 1955 m., NIKKEI 225 indeksas nuo kovo 9 d. pakiles 30%.

Zaliavy rinkoje taip pat stebimas atsigavimas. Reuters/Jeffries Zaliavy indeksas
Zemiausig reik8me pasieké kovo 2 d., o iki geguzes 22 d. pakilo 22%. Naftos kaina, 2008 m.
gruodzio ménesio pabaigoje kritusi zemiau 40 JAV doleriy uz barelj, atsigavo ir geguzés pabaigoje
jau virsijo 60 JAV doleriy uz barelj ribg. Naftos kainos kilimas prisidéjo prie Rusijos, Brazilijos akcijy
rinky atsigavimo. Aukso kaina, neigiamai koreliuojanti su JAV doleriu, antroje vasario puséje
priartéjo prie 1000 JAV doleriy uz uncija. Be to, auksg investuotojai laiko saugia priemone

apsidrausti nuo galimos infliacijos, tad jo kaina dar ilgai gali i8Ssilaikyti pervertinta.

Indeksas Pokytis

OMX Tallinn (Estija) 15,01%

OMX Riga (Latvija) -28,33%

OMX Vilnius (Lietuva) -6,90%

VU SIF lyginamasis
indeksas

-0,44%

Laikotarpis 08.11.23-09.05.22
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AB , Lifosa“

AB “Lifosa” akcijos — tai pozicija per ataskaitinj laikotarpj sparciai kilusi. Nors
pasirodzius ketviCio veiklos rezultatams paaiskéjo, kad bendroves veiklos rezultatai nuostolingi dél
sumazéjusios pagrindinés zaliavos trgSy gamyboje — diamonio fosfato kainos, taciau akcijos kaina
truputj pasikoregavusi toliau augo dél neslopstancio investuotojy susidoméjimo. 2009 — uosius
metus pradeéjusi sékmingiau negu pabaigé 2008-uosius, AB “Lifosa” ir toliau demonstruoja
pakankamai neblogus rezultatus.

AS ,,Grindeks”

AS ,Grindeks* yra viena likvidZiausiy jmoniy Latvijos vertybiniy popieriy birzoje. Si
imoneé uzsiima farmacijos veikla, todel turéty bati atspari verlso ciklams. Taciau 2009 m. pirmajj
ketvirtj lyginant su 2008 m. pirmuoju ketvir€iu apyvarta smukteléjo 16,7%, grynasis pelnas - net
64,7%. Taigi, nors jmonés veiklos pobudis ir garantuoja sauguma, ypatingai svarbus tampa toks
veiksnys, kaip pasaulio rinkos (beveik visa Sios jmonés produkcija (96%) yra eksportuojama).
Orientacija | uzsienio rinkas turety badti vertinama teigiamai, dél ypatingai didelio nuosmukio

Latvijos ekonomokoje, galimai greitesnio uzsienio rinky atsigavimo.

AB ,,Siauliy bankas*“

AB ,Siauliy bankas® Lietuvos banky kontekste isiskiria lietuvisku jstatiniu kapitalu bei
itin dideliu laisvyjy akcijy skai¢iumi. Neigiami Sios jmonés veiklos aspektai baty: itin aukstos indéliy
palikany normos, net trumpalaikiy indéliy — signalas apie menka klienty pasitikejima banko veikla
trumpalaikéje perspektyvoje; banko orientacija | smulkuyjj ir vidutinj verlso segmentg — ypa¢ auksta
rizika recesijos metu; nuostoliai 2009 m. pirmojo ketvir€io metu; prasti paskoly portfelio kokybés
pokycius apibddinantys rodikliai lyginant su Lietuvos banky vidurkiais. Visa tai turés jtakos valdybai
svarstant Sios pozicijos tolesnes perspektyvas ir vietg portfelyje.

TEO LT, AB

Lietuvos telekomunikacijy bendrové TEO LT pasaulinés ekonominés krizés akivaizdoje
atrodo isties neblogai. Siemet TEO LT ir vél iSmokéjo dividendus: 0,23 LTL vienai paprastajai
vardinei akcijai. Tai 0,02 LTL mazesni dividendai nei pernai, taCiau vis tiek puikus rezultatas
dabartinémis salygomis. Siy mety pirmojo ketvir¢io finansiné TEO LT ataskaita rodo, kad jmoné
gerai dirba sunkmeciu. Pirmajj ketvirtj palyginus su praéjusiy mety tuo paciu laikotarpiu pajamos
sumazéjo 1,1%, EBITDA marza sumazéjo nuo 45,9% iki 45,8%. Taciau bendrové sugebéjo
padaryti savo veiklg efektyvesne, dél ko veiklos pelnas padidéjo 9,2%. Tai pavyko padaryti
mazinant sgnaudas. Grynojo pelno augimo nepavyko pasiekti tik dél Siemet zymiai padidinto pelno

mokescdio.
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APB ,,Apranga“ obligacijos

Bendrovées APB ,Apranga“ obligacijas jsigijome dél keliy priezasc€iy: portfelio
instrumenty diversifikacijos, laisvy pinigy jdarbinimo, didesnés grazos nei VVP, palyginti mazos
rizikos ir jsitikinimo, kad jmonei uzteks pinigy jvykdyti savo jsipareigojimus §.m. birzelio 15 diena.

Nors ataskaitiniu laikotarpiu bendroveés veiklos rezultatai nedziugino, geguzés pradzioje
pasirode pranesimai apie naujai iSleidziamg 20 min. lity akcijy emisijg panaikino net ir maziausias
abejones dél obligacijy iSpirkimo.

Per ataskaitinj laikotarpj VU SIF valdyba aktyviai priiminéjo investicinius sprendimus, gilino savo

Zinias investavimo srityje.

Valdyba nuolat daré Baltijos birzose listinguojamy jmoniy analizes, vykde portfelio rizikos valdymo
procediras, kas ménesj skelbé meénesines ataskaitas.

Norédama kuo geriau susipazinti su Europos Saliy birzomis ir bandydama praplésti investavimo
horizontus fondo valdyba atliko pasirinkty Europos S8aliy birzy tyrimus, iSanalizavo jy
makroekonomine situacija.

Kadangi valdybos nariai nuolat gilina savo zinias investavimo srityje, nuspresta, kad kiekvienas
valdybos narys paraSys perskaityty knygy apzvalgas ir taip jas pristatys savo kolegoms valdyboije,
o ateityje galbdt ir visiems besidomintiems VU SIF veikla ir investavimu.

Per ataskaitinj laikotarpj, trukusj puse mety, fondo valdybos nariai atrade sritis, kurios juos
labiausiai domina, rasé straipsnius jvairiomis temomis. Valdybos naré Rita Jakaityté parasé
apzvalgg apie JAV banky padétj ir perspektyvas ( ,JAV banky padétis ir perspektyvos®), o Aivaras
MilCikas konkreciai ir aiSkiai aprasé investicinio fondo valdymo ypatybes ( ,Investicinio portfelio
sudarymo ir valdymo pagrindai). Sie straipsniai buvo patalpinti VU SIF internetiniame tinklapyje ir

yra prieinami visiems besidomintiems investavimu ir fondo veikla.

Balandzio ménesj Ekonomikos fakultete vyko ,Merkurijaus” dienos. Jy metu fondo valdyba
organizavo akcijy kainy totalizatoriy, bendravo su jo dalyviais, besidomintiems pristatinéjo savo
veikla. Totalizatoriaus laimétojus apdovanojo simbolinémis dovanélémis.

Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje vyko birzoje listinguojamy bendroviy susitikimas su
investuotojais. Valdybos nariai aktyviai dalyvavo Siame susitikime, doméjosi jmoniy

perspektyvomis, klausési jmoniy vadovy nuomonés apie esama situacijg birzose.
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Per pastarajj pusmetj nedaug kas pasikeité. Vis dar tesiasi ekonominis sunkmetis, gal
tik padaugéjo analitiky mananciy, kad artéja rinky ,atsigavimas“. VU SIF valdybos nariai kaip ir
anksciau kritiSkai vertins kity rinkos dalyviy nuomones ir sprendimus priiminés remdamiesi tik savo
patirtimi, Zziniomis ir bendru sutarimu.

Per ataskaitinj laikotarpj valdybai pavyko pasiekti teigiamg fondo vertés prieaugj, taciau
rezultatai misy netenkina. Per likusj laikg toliau stengsimés didinti efektyvuma, kad pateisintume
prisiimtg rizikg. Taip pat bandysime naudoti daugiau jvairiy modeliy vertybiniy popieriy, vertinimui.

Pasibaigus sesijai valdybos nariai turi daugiau laisvo laiko, kurj pirmiausia iSnaudoja
investavimo subtilybiy mokymuisi ir sprendimy padésianciy pagerinti fondo veiklg ieSkojimui.
Tikimés, kad tai padés pasiekti geresniy rezultaty.

VU SIF valdybos nariai stengdamiesi gerinti fondo rezultatus planuoja:

« lesSkoti ir investuoti | nejvertintas ir perspektyvias akcijas

« PeriodiSkai atnaujinti jmoniy analizes

. Siekti efektyvaus fondo valdymo

« Sukurti nuosekly vertybiniy popieriy analizavimo plang, kuriuo remiantis baty galima
priimti geresnius investicinius sprendimus

Pagarbiai,

VU SIF Valdybos treciosios kadencijos nariai

Agné AliSauskaité
Rata Jakaityté
Aivaras Mil¢ikas
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Monika Raskauskaité

Mazvydas Rimkus
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