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VU SIF Valdybos ataskaita

(2007 m. lapkri¢io 23 d. — 2007 m. gruodzio 23 d.)

Si ataskaita néra skatinimas uzsiimti investavimo veikla, $ioje ataskaitoje pateikiama informacija ar jos dalis

neturi bati laikoma rekomendacija pirkti ir (ar) parduoti vertybinius popierius.




Gerbiamieiji,

Su Jumis sveikinasi jau antroji VU Studenty investicinio fondo valdyba, nuo 2007m. lapkri¢io 23 dienos
perémusi pirmosios valdybos valdytg portfelj. Per praéjusius metus buvo nuveiktas didelis darbas formuojant
fondo veiklos stiliy bei siekiant rezultaty, kuriuos mes uzZsibréZiame iSlaikyti ir gerinti: bati pelningiems,
mazinti prisiimama rizika, didinti atotrikj nuo palyginamojo indekso, surasti ir iSbandyti naujy finansiniy
priemoniy investicijoms, plésti investavimo geografijg. Tikimés, jog midsy darbas bus sékmingas, ir kvieCiame
visus aktyviai dométis misy vykdoma veikla.

Ataskaitiniu laikotarpiu Pabaltijo birzose tvyrojo dviprasmiskos nuotaikos — po staigaus spalio—lapkricio
kainy kritimo investuotojai beatodairiSkai nepardavinéjo, taCiau ir neskubéjo pirkti atpigusiy akcijy. Per §j
laikotarpj portfelio verté sumazéjo 2% nuo 43.903,93Lt iki 42.954,88Lt, palyginamasis fondo indeksas smuko
1,6%. Pladiau apie rezultatus ataskaitoje.

Pagarbiai,
VU SIF valdyba

Portfelio struktdra 2007 m. gruodzio 23 d.
Per ataskaitinj laikotarpj atliktos operacijos
Portfelio vieneto ir palyginamojo indekso vertés, portfelio grgza

Fondo valdybos veikla

o o nh =

Perspektyvos
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2007 m. gruodzio 23 d. VU SIF valdomo Portfelio sudétis (uzdarymo kainomis) buvo tokia:

Pozicija Kiekis Kaina Verté litais Dalis portfelyje
IVL1L Invalda 512 17,42 Lt 8.919,04 Lt 20,76%
UKB1L  Ukio bankas 1688 3,68 Lt 6.211,84 Lt 14,46%
APG1L Apranga 315 14,36 Lt 4.523,40 Lt 10,53%
OEGIT g%ﬂ‘}g'c Entertainment 392 360Eur  4.872,50 Lt 11,34%
SAB1L Siauliy bankas 624 3,40 Lt 2.121,60 Lt 4,94%
EEH1T  Eesti Ehitus 104 4,75 Eur 1.705,68 Lt 3,97%
TKM1T  Tallina Kaubamaja 65 7,60 Eur 1.705,68 Lt 3,97%
Akcijy verté 30.059,84 Lt 69,98%
Grynieji Pinigai 12.895,04 Lt 30,02%
Bendra portfelio
verte: 42.954,88 Lt
Diversifikacija pagal valstybes
Lietuva;
50,69% Besitesiant korekcijai Baltijos rinkose grynujy

pinigy dalis portfelyje nemazinta, taiau valdyba
aktyviai ieSko perspektyviy regiony, kurie
nekoreliuoty su esama portfelio sudétimi.

- Estija;
Grynieji 19,29%
pinigai;

30,02%

Per ataskaitinj laikotarpj sandoriy sudaryta nebuvo, taCiau nutarta parduoti turimas AS Eesti Ehitus akcijas ir
pateiktas pavedimas tai padaryti.

AS Eesti Ehitus pozicija buvo vienintelé, kurios perspektyvas jvertinome kaip nepakankamas tam, jog jas
bity tikslinga ir toliau laikyti tarp portfelio aktyvy. Per ataskaitinj laikotarpj Sios bendrovés akcijos kaina
sumenko 5 %. Sprendimg likviduoti Sita pozicija priememe, nes véstanti Estijos ekonomika neleis sparciai
pléstis bendrovei, o atsizvelgiant j tai, jog statyby sektorius smarkiai kenc¢ia nuo $iy procesy, manome, jog
ateityje bendroveés rodikliai tik blogés ir 2008 metais gali bati blogesni negu 2007. Lygindami Sig bendrove
nustatéme 4,90 EUR tiksline pardavimo kaina, taciau po sprendimo priémimo akcijos verté svyravo ties 4,70
EUR riba, dél ko parduoti akciju mums nepavyko, taciau tikimés, kad artimiausiu metu Sig pozicijg pavyks
uzdaryti.
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Viena i$ prioritetiniy valdybos uzduociy buvo perskai€iuoti VU SIF investicinio vieneto verte naudojant OMX
birzos viesSai paskelbtas akcijy tos dienos vidutines rinkos kainas, kaip nustato naujosios portfelio valdymo
vidaus taisyklés.

GrafiSkai portfelio rezultatai 2007-11-23 — 2007-12-23 atrodo taip:

VU SIF investicinio vieneto verté 2007-11-23 - 2007-12-23
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Data

Per ataskaitinj laikotarpj VU SIF portfelio verte sumenko 2,01%, palyginamojo indekso verté per §j laikotarpj
sumazejo 1,58%.

Didziausig kritimg tarp portfelio aktyvy fiksavo APB ,Apranga“ akcijos, kuriy verté sumenko 7,4% arba
atitinkamai 1,14 Lt iki 14,36 Lt. IS septyniy portfelio pozicijy vieng didzZiausiy augimy fiksavo AS Tallinna
Kaubamaja - 2,7% arba 0,20 Eur iki 7,60 Eur. Didelj lyginamajj svorj turinios AB ,Invalda“ akcijos irgi
atsilaiké bendroms tendencijoms Baltijos Saliy birzose ir per ménesj paaugo 5,5% 0,91 Lt iki 17,42 Lt.
Skaudziausiai masy portfelio vertes koregavo AB ,Ukio bankas“ ir AS ,Olympic Entertainment Group*
akcijos, kurios atitinkamai fiksavo 5% ir 2% kritima.
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2007 lapkricio 23 d. fondo valdymg perémé naujai iSrinkta valdyba. Pirmasis ir svarbiausias jos darbas buvo
iSanalizuoti senosios valdybos paliktg investicinj portfelj ir jame esancias jmoniy akcijas. Tai padarius, buvo
nuspresta visas turimas pozicijas, iSskyrus AS Eesti Ehitus, ir toliau laikyti, nes rinkoje esanti kaina néra
patraukli jy pardavimui.

Kitas valdybos atliktas darbas buvo OMXV, OMXR ir OMXT indeksy techniné analizé, kuri parode, kad
visose trijose Baltijos valstybiy birzose vyksta korekcija, tadiau Rygos birzoje galima tendencijos pabaiga.
Todél valdyba pradéjo vykdyti Latvijos jmoniy, esanciy Oficialiajame prekybos sgrase (Latvijas Kugnieciba,
Olainfarm, Ventspils Nafta, Grindeks, Latvijas Gaze, SAF Technika), analize ir ieSkoti patrauklios jmonés
investavimui.

Kadangi pagal naujagsias portfelio valdymo vidaus taisykles fondo investicijos yra neribojamos geografiskai,
buvo nutarta iki 10 proc. turimo portfelio €Sy investuoti | kitas besivystan€ias uzsienio rinkas. Kol bus
pasirengta konkrec¢iy pozicijy pirkimui, nuspresta investuoti jsigyjant profesionaly valdomo investicinio fondo
vienety. Todél valdyba pradéjo potencialios Salies bei | jg investuojancio investicinio fondo paieska.
Didziausias démesys koncentruojamas | makroekonominius Salies rodiklius ir tai, kokiy jmoniy akcijos sudaro
didziausia dalj investicinio fondo portfelio sudétyje. Sj darbg valdyba planuoja uzbaigti kita ménes;.

Vienas i§ naujosios valdybos tiksly yra mazinti valdomo portfelio rizikg. Dél to buvo atlikti f rodiklio (akcijy
kainos pokytis lyginamas su indekso poky¢iu) skaiCiavimai. Taip pat buvo padaryti koreliacijy tarp portfelyje
turimy jmoniy akcijy skaic¢iavimai, kurie leidzia nustatyti, kaip gerai turimas portfelis yra diversifikuotas. Buvo
nustatyta, jog portfelio jmonés tarpusavyje yra ganétinai stipriai susije, o tokios pozicijos kaip Olympic
Entertainment Group ir Apranga labiausiai didina portfelio rizikg .
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Perspektyvos

Sunku sakyti, ar 2007 rugpjidcio mén. prasidéjes Baltijos ir viso pasaulio rinky nuosmukis jau baigiasi.
Pasaulio rinkas ir toliau gali veikti prastéjanti JAV makroekonominé biklé bei ne tokie geri, kaip tikétasi
imoniy rezultatai. Lietuvoje bei jos kaimynése jtakg darys tiek pasaulinés nuotaikos, tiek vidaus problemos,
tokios kaip didelé infliacija, didéjantis einamosios saskaitos deficitas ir kt. Visgi, nereikia pamirsti, jog
dauguma Pabaltijo jmoniy sékmingai veikia, yra santykinai pigesnés nei iSsivysCiusiose Salyse bei turi geras
plétros galimybes — tai anks€iau ar véliau privers investuotojus atkreipti démesj | musy rinkas.

Portfelj sudaro vienos likvidziausiy ir ,populiarios® tarp investuotojy akcijos, jy kainy reakcija | rinkos
nuotaikas daznai buna stipresné, nei indekso pokytis — investuotojy terminais, portfelio beta koeficientas yra
didesnis uZ vieneta. Tai paranku, kai rinkos kyla, taCiau krentant tenka susitaikyti su didesniu nuostoliu — taip
atsitiko ir §] ménesj. Jei korekcija uzsites, bisim priversti ieSkoti maziau rinkos svyravimams pasiduodandiy
pozicijy. Norint sumazinti investavimo rizika, taip pat bus ieSkoma jmoniy rinkose uz Pabaltijo riby, maZiau
koreliuojanciuose su misy regionuose.

Siekdami uztikrinti sékminga portfelio valdymag ateityje, numatome:
o |eSkoti mazai jvertinty ir perspektyviy jmoniy akciju, kotiruojamy uzsienio birZzose
e Panaudoti turimus grynuosius pinigus
e Nuolat atnaujinti turimy pozicijy analizes
o Siekti kuo efektyvesnio rizikos valdymo

Pagarbiai,
VU SIF Valdybos antrosios kadencijos nariai

Ri¢ardas Gaurys
Artdras Juodis
Linas JurkSas
Vytis Kapogius
Vytautas Lapé
Zina Lekniaté

Tomas Maliuk
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